Boletin Electréonico - No. 2019 -84 - Enero 08, 2019

Indicadores econémicos ¢ Agenda quincenal * Mercado cambiario * Mercado de dinero

Mercado accionario * Bolsas internacionales * Materias primas ¢ Bonos del tesoro y Eurobonos

wwWw.uhicco.com.mx


http://www.unicco.com.mx

ComUniCCo Financiero

CONTENIDO

® Indicadores econdmicos

® Agenda quincenal

® Mercado cambiario

® Mercado de dinero

® Mercado accionario

® Bolsas internacionales

® Materias primas

® Bonos del tesoro y Eurobonos

Pag.

NV NN o W

11
11
12




cero’, con el fin de expandir las importaciones y rebajar

los costos institucionales vinculados a las mismas para

impulsar asi las reformas estructurales del pais, anuncié

el Ministerio de Comercio de China en un comunica-

, do. Asimismo, desde julio del préximo ano introducird la

|ND|CADORES ECONOM|COS cuarta fase de la reduccidn de aranceles por 'nacién
mas favorecida’ (MFN) sobre un total de 298 productos

de tecnologias de la informacién, mientras que aplicard

un arancel cero a tfodos los productos importados origi-

ESTADOS UNIDOS narios de Hong Kong y Macao. Ademds, implementard
nuevos acuerdos bilaterales o adaptard los existentes
para las importaciones procedentes de Nueva Zelanda,

Indicador Anterior  Acival  Variacion Pery, Costa Rica, Suiza, Islandia, Australia, Corea del Sur
Confianza del consumidor, Y Georglo.

Conference Board (dic) 136.40 128.10 -8.30 pts

ISM Manufactura (dic) 59.30 5410 -5.20 pts China reduciré los impuestos y tasas en mayor grado el
Némina no agricola (dic) 176,000 | 312,000 136,000 plazas ~ Proximo ano, informé el ministro de Hacienda. En 2019
PMI Chicago (dic) 66.40 |  65.40 -1.00 pts se implementardn recortes de impuestos inclusivos y es-
Solicitudes de desempleo 214,000 | 231,000 | 17,000 plazas  tructurales, con la prioridad puesta en aliviarla carga de

la manufactura, asi como de las pequenas empresas y
microempresas, indicé el ministro de Hacienda, Liu Kun,
ZONA EURO en una conferencia nacional de frabajo fiscal. El gobier-
no aumentard la eficiencia de la asignacién y el uso de
los fondos fiscales, optimizard la estructura del gasto y

Indicador Anterior Actual Variacién , ., R 7
desarrollard plenamente la gestion de la ejecucion del

PMI Manufactura (dic) 51.80 51.40 -0.40 pfs presupuesto el proximo ano, dijo Liu.

PMI Servicios (dic) 53.40 51.20 -2.20 pfts

Precios al consumidor (prel. dic) 190% | 1.60% | -0.30% anual  El Banco Popular de China (BPC, central) anuncid que

recortard en un punto porcentual los requisitos de coe-
ficiente de caja - porcentaje de sus fondos que no pue-
REINO UNIDO den prestar-. La medida se implementard en dos fases
de 50 puntos bdsicos cada una alo largo de este mes: la
primera el dia 15y la segunda el 25, para inyectar una li-

Indicador Anterior  Aciual  Variacion quidez de 1.5 billones de yuanes (US$ 218,506 millones) al
PMI Manufactura (dic] 53,60 5420 0.60 pis mlercodo. El pbje’rl\l/o d? Iq meldldotes Trefordzorlel qgoyo
PMI Servicios (dic) 50.40 51.20 0.80 pfs a la economia real, optimizar la estructura de liquidez y

rebajar el costo de financiamiento para las empresas”.
El BPC también busca garantizar la liquidez ante el Aho

CHINA Nuevo lunar, una época vacacional donde la demanda
de efectivo aumenta.

La confianza empresarial empeord en el cuarto tri-
mestre en comparacion con el anterior, y se ubicd en

el nivel mas bajo desde el segundo trimestre de 2017. it Anterior Actual  Variacion

Lo,en_cuesto del Banco POpUlOr de Chl.no mos‘rrp ,CIUG Beneficios empresas industriales (nov) 3.60% -1.80% | -5.40% anual

el indice de confianza de Io_s empresarios se ubico en  L.aii comercio servicios con

67.8% en el 41-2018, un 3.4% inferior al del 3T. ol exterior (nov) 20,600 | -20,000 400 mdd
PMI Manufactura (dic) 50.20 49.70 | -0.50 pts

El Gobierno ha decidido introducir ajustes a la bajaen  pmiservicios (dic) 53.80 53.90 0.10 pts

su politica arancelaria a partir del 1 de enero de 2019
para 706 productos extranjeros, lo que en algunos
casos conllevard incluso la aplicacién de 'aranceles




JAPON
Indicador Anterior Actual Variacién
PMI Manufactura (dic) 52.20 52.60 0.40 pts
Produccién industrial (nov) 4.20% 1.40% -2.80% anual
Tasa de desempleo (nov) 2.40% 2.50% 0.10%
Ventas minoristas (nov) 3.60% 1.40% -2.20% anual

BRASIL

El volumen de créditos en circulaciéon en el sistema
bancario crecidé en noviembre respecto a octubre a
3.202 billones de reales, equivalente a 46.8 por cien-
to del Producto Interno Bruto (PIB), informd el Banco
Cenftral. En el mes, la morosidad en el segmento de
recursos libres bajé a 4.0 por ciento desde el 4.1 por
ciento de octubre.

La balanza comercial reqistré un superavit de 6,639 mi-
llones de ddlares en diciembre, segun datos oficiales.
Las importaciones sumaron 12,917 millones de ddlares,
mientras que las exportaciones ascendieron a 19,556
millones de ddlares, indicd el Ministerio de Economia.

El nuevo ministro de Hacienda, Paulo Guedes, redac-
t6 un decreto ejecutivo para una reforma al sistema
de pensiones que podria generar ahorros por hasta
50,000 millones de reales (12,900 millones de ddlares)
en la proxima década, informd el peridédico brasileno
Folha de S. Paulo. La reforma al enorme sistema de
pensiones estard entre los principales desafios de Bol-
sonaro, quien debe aun construir una base de apoyo
en el Congreso. Para enfrar en vigencia como una ley,
los decretos necesitan ser aprobados por el poder le-
gislativo.

Casi 1,000 millones de ddlares dejaron la economia
brasilena el aino pasado, segun informé el Banco
Central. El ente emisor asegurd que en 2018 la retira-
da de ddlares de Brasil superd el ingreso de la divisa
estadounidense en 995 millones de ddlares, lo que
contrasta con la entrada de 625 millones de ddlares
gue hubo de saldo en 2017. La salida de ddlares fa-
vorece la valorizaciéon de la moneda en relaciéon al
real, porque con menos ddlares en el mercado su

precio tiende a subir. Segin el Banco Central, la salida
de ddlares en 2018 se dio principalmente en las cuentas
financieras; hubo una retirada de 48,795 millones de dé-
lares de estas cuentas, aunque también salieron 47,740
millones de ddélares en recursos del pais por la cuenta
comercial.

Indicador Anterior Actual Variacién
PMI Manufactura (dic) 52.70 52.60 -0.10 pts
PMI Servicios (dic) 51.30 51.90 0.60 pts
Tasa de desempleo (sep-nov)* 12.10% 11.60% | -0.50%

* Periodo anterior: jun-ago

CHILE

El indice de Precios al Productor subié en noviembre 1.7%
anual y acumuld un alza de 1.3% en lo que va del ano,
informo el Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

La actividad comercial crecié en noviembre 0.6% anual,
aunque presentd desaceleracion respecto del mes an-
terior al verse afectada por una caida en el volumen de
ventas minoristas, dijo el Instituto Nacional de Estadisti-
cas (INE). La cifra para noviembre deja al indice de Acti-
vidad del Comercio (IAC) con un alza acumulada de 5.3
por ciento a noviembre de 2018, indicé el INE.

Indicador Anterior Actual Variacion
Producciéon manufacturera (nov) 9.00% 4.70% | -4.30% anual
Tasa de desempleo (sep-nov)* 7.10% 6.80% | -0.30% anual

* Periodo anterior: ago-oct

ARGENTINA

El Gobierno amplié los alcances del impuesto a las ga-
nancias y al tributo sobre la renta financiera, una dis-
posicion que es controvertida y rechazada entre los
operadores del mercado. Segun la extensa medida, el
impuesto alcanzard a los plazos fijos, bonos, acciones y
alquileres, con algunas excepciones como descuentos
de cupones sobre la compra del activo.

El Gobierno acelerd los anuncios de los incrementos
de las tarifas de los servicios regulados. Por lo menos,
aguellos que comenzardn a aplicarse durante el primer
semestre del 2019 en la previa a la campana electoral
para las elecciones presidenciales. A partir del 12 de




enero préoximo tendrd lugar un aumento de poco mds
de 38% para el tfransporte publico de pasajeros. El Go-
bierno también comunicd incrementos de la tarifa de
luz, en un ano en que debe llegar al déficit primario
cero. En 2019 la subida de la electricidad serd de 55%
promedio para Capital Federal y Gran Buenos Aires.
En febrero el aumento de la tarifa de luz serd de 26%
promedio; en marzo de 14%; y en mayo y agosto otro
4% acumulativo. Asimismo, fuentes oficiales pronosti-
caron que habrd un aumento del gas de 35% durante
fodo el ano.

La recaudacién fiscal aumentd 36% interanual en di-
ciembre a 319,921 millones de pesos (unos 8,470 mi-
llones de ddlares), dijo la Administracion Federal de
Ingresos Publicos (AFIP). El ente de estadisticas senald
gue la recaudacion de 2018 alcanzd los 3.382.644,5
millones de pesos (89.559 millones de ddlares), lo que
representd un incremento interanual del 31.2 por cien-
to, por debajo de una inflacién estimada por analistas
privados en casi 50 por ciento.

La inflacién llegaria al 28.7% en 2019, segun la encues-
ta entre analistas del Banco Central. La estimacion
supera en 1.2 puntos porcentuales a la calculada el
mes anterior. Los participantes proyectan una caida
del PIB del 1.2 por ciento para 2019, cuando el pais
comenzaria a salir de una crisis econdmica. También
consideraron que el peso coftizaria en diciembre de
2019 a 48.3 unidades por ddlar.

Indicador Anterior Actual Variaciéon
Cuenta corriente (3T18) -8,607 -7,591 1,016 mdd
Estimador mensual de la actividad

econdmica (oct) -6.10% | -4.00% 2.10% anual
Estimador mensual industrial (nov) -6.80% | -13.30% -6.50% anual

MEXICO

Para el pasado mes de Noviembre el Indicador Bur-
samétrica Anticipado de México, IBAM, se ubicd en
213.56 unidades, reflejando un incremento del 1.42%
mensual que implica mayor actividad econdémica. En
su comparativo anual, el IBAM de Noviembre presen-
t6 un incremento del 2.20% anual vs. 1.02% anual del
mes de Octubre, lo que implica que la economia en

su conjunto mejord su dinamismo. El Subindice Industrial
observé cierta desaceleracién en Noviembre, al crecer
en 1.35% anual desde el 2.55% de Octubre, y el Subin-
dice de Servicios aumentd 4.52% anual en Noviembre
tras de bajar -0.71% anual en Octubre. Con las cifras del
IBAM, Bursamétrica estima un incremento en el IGAE
del mes de Noviembre de 1.64% real anual. En términos
mensuales, el IGAE de Noviembre pudiera presentar una
variacion positiva de 0.82% mensual respecto al IGAE de
Octubre. En la produccién Industrial estamos estiman-
do un decremento del -0.08% real anual, para el mismo
mes. Con estos estimados, y bajo cifras desestacionali-
zadas, nuestro prondstico de crecimiento para el PIB al
cuarto trimestre del 2018 es de 1.3% real anual. Para todo
el ano 2018, estimamos un crecimiento econémico del
2.1% real anual y una contraccién del -0.2% anual para
la Producciéon Industrial.

La minuta de Politica Monetaria del Banco de México,
correspondiente a la reunién del 20 de diciembre pa-
sado, indicé que la Junta de Gobierno en esa reunidén
decidié por unanimidad elevar su tasa de interés Inter-
bancaria a un dia en 25pb a 8.25%. Todos los miembros
coincidieron en que la politica monetaria continUa en-
frentando unassituacion compleja con fuerte incertidum-
bre econdmica y de precios. Todos los miembros dije-
ron que el banco deberia reforzar su postura monetaria
para alcanzar un objetivo de inflacién del 3 por ciento
de manera oportuna. La mayoria de los miembros consi-
derd que el balance de riesgos respecto a la trayectoria
esperada para la inflacién ha presentado un deterioro y
mantiene un sesgo al alza, en un entorno de marcada
incertidumbre. Algunos apuntaron que en un enforno
externo adverso y con importantes elementos de incer-
tidumbre interna, se han materializado ciertos riesgos al
alza para la inflacién. Todos destacaron que desde la
Ultima decisiéon de politica monetaria, los precios de los
activos financieros en México continuaron mostrando
una marcada volatilidad. La mayoria coincidié en que
ademds de los factores externos, este entorno continué
reflejando la incertidumbre en torno a las politicas de la
nueva administracion. Sobre la economia mexicana, la
mayoria de los miembros manifesté que la informacién
disponible apunta a un menor crecimiento y advirtieron
en este sentido que las perspectivas para este ano y el
préximo se han revisado a la baja tanto por organismos
internacionales, como por dependencias publicas y or-
ganizaciones del sector privado. En este contexto, la ma-
yoria de los miembros comentd que el balance de ries-
gos para el crecimiento continUa sesgado ala bajay se
ha deteriorado. Entre los riesgos senalados por la mayo-
ria figuran aquellos de cardcter estructural derivados de
la posible adopcién de politicas que pudieran conducir




a cambios profundos en la economia y la capacidad
de crecimiento; asi como los derivados de la falta de
Estado de derecho, inseguridad puUblica e impunidad
gue estdn afectando considerablemente las pers-
pectivas de inversién y crecimiento econémico. Los
miembros también detallaron que podria haber ries-
gos adicionales al crecimiento, como obstdculos en el
proceso de ratificacidén de los acuerdos comerciales
alcanzados entre México, Canadd y Estados Unidos.

El domingo 30 de diciembre entrd en vigor el Trata-
do Integral y Progresista de Asociacién Transpacifico
(CPTPP, por su siglas eninglés), un ambicioso pacto co-
mercial que traerd mayores inversiones a México. Este
instrumento comercial sustituye al Acuerdo Transpaci-
fico de Cooperacién Econdmica (TPP, por sus siglas en
inglés), el cual fue suscrito por 12 paises el 4 de febrero
de 2016; sin embargo, Estados Unidos anuncid su sali-
da del acuerdo en enero de 2017. Es por ello que los 11
paises restantes -Australia, Brunei, Canadd, Chile, Ja-
pon, Malasia, Nueva Zelanda, Pery, Singapur, Vietham
y México- convinieron aprovechar los beneficios obte-
nidos del TPP, al mantener el nivel de acceso logrado
a los mercados.

Indicador Anterior Actual Variacién
Balanza comercial (nov)* 408 -2,382 -2,790 mdd
Financiamiento bancario (nov) 6.40% 6.70% 0.30% realanual
IMEF Manufactura (dic) 49.66 49.26 -0.40 pts
IMEF No Manufactura (dic) 49.63 49.43 -0.20 pts
Remesas familiares (nov) 3.40% | 20.20% | 16.80% anual
Tasa de desempleo (nov) 3.20% 3.30% 0.10%

* Periodo anterior: nov 17

AGENDA QUINCENAL

MEXICO

DEL 07 AL 18 DE ENERO DE 2019
TIEMPO CENTRAL DE MEXICO

' Martes 08 Pronéstico Actual.
9h00 Reservas Internacionales
11h30 Subasta de Val.

Gubernamentales 02*

Miércoles 09
8h00 Inflacién. Diciembre
General (Anual 4.93%)
Subyacente (Anual 3.69%)

Jueves 10

8h00 Confianza del Consumidor.
Diciembre. SD**

12h00 indice Bursamétrica de la Economia
de México (IBEM)

Viernes 11

8h00 Actividad Industrial.
Noviembre (%) SD**
12h00 Confianza Econémica de
los Contadores PUblicos. Diciembre

' Lunes 14

8h00 Consumo Privado en el Mercado
Interior. Octubre(%) SD**

8h00 Inversién Fija Bruta.
Octubre. (%) SD**

Martes 15

9h00 Reservas Internacionales
11h30 Subasta de Val.
Gubernamentales 03*

*Subasta BPA's 09 y 16 de enero de 2019
** Serie desestacionalizada

ESTADOS UNIDOS

DEL 07 AL 18 DE ENERO DE 2019
TIEMPO CENTRAL DE MEXICO

. Lunes 07

9h00 Pedidos de Fdbrica. Noviembre (%)
9h00 ISM No Manufactura.
Diciembre (Pts)

Martes 08

7h30 Balanza Comercial.
Noviembre. Mdd

14h00 Crédito al Consumidor.
Noviembre (%)

Miércoles 09

9h30 Inventarios de Energia
13h00 Minutas de la FED

Prondstico
0.80
0.47

Prondstico

98.20

Prondstico

-0.08

Pronédstico

2.50
0.31

Prondstico

Pronédstico
1.00
59.70

Prondstico

-53,800
0.40

Prondstico

Actual

0.85
0.25

Actual

100.10

Actual

0.10

Actual

2.80
0.19

Actual

Actual
-2.05
60.70

Actual

-55,488
0.60

Actual



Jueves 10

7h30
2h00

2h00

2h00

Solicitudes de Desempleo
Inventarios Mayoristas.
Noviembre (%)*

Gasto en Construccion.
Noviembre (%)*

Venta de Casas Nuevas.
Noviembre (%)*

Viernes 11

7h30

7h30

13h00

Precios al Consumidor.

Diciembre (%)

Precios al Consumidor. Core.
Diciembre (%)

Finanzas PUblicas. Diciembre (Mdd)

' Martes 15

7h30
7h30

Precios Productor. Diciembre (%)
Manufactura de Nueva York.
Enero (Pts)

Miércoles 16

7h30
7h30

2h00

2h30
13h00

Ventas al Menudeo. Diciembre. (%)
Indice de Precios de Importacién.
Diciembre (%)

Inventarios de Negocios.
Noviembre (%)

Inventarios de Energia

Beige Book

Jueves 17

7h30

7h30

7h30
7h30

Inicios de Construccién de Casas.
Diciembre (%)

Permisos de Construccién.
Diciembre (%)

Solicitudes de Desempleo
Manufactura de Filadelfia.

Enero (Pfts)

Viernes 18

8h15

8h15

2h00

Produccion Industrial.
Diciembre (%)

Capacidad Utilizada.
Diciembre (%)

Sentimiento del Consumidor.
Prel. Enero (Pts)

*fecha tentativa

Pronéstico

0.60

0.34

3.20

Pronéstico

0.10

0.20
-58,300

Pronéstico
0.10

16.30

Pronéstico
0.20
-0.50

0.41

Pronéstico

2.1

-1.10

18.20

Pronéstico

0.30

78.70

97.50

Actual

0.80
-0.15
-8.80

Actual

0.00

0.20
-204,903

Actual ‘
0.10
10.90

Actual
0.23
-1.60

0.59

Actual

3.20

5.00

12.90

Actual

0.61
78.50

98.30

MERCADO CAMBIARIO

MEXICO
Fecha Délar Euro Yen Libra Yuan Oro Peso
24-dic 96.55 1.14 110.45 | 1.27 6.90 | 1,271.80 | 19.90
25-dic 96.58 | 1.14 110.42 | 1.27 6.90 | 1,270.75 | 19.96
26-dic 97.11 1.14 111.32 | 1.26 6.89 | 1,268.20 | 19.92
27-dic 96.48 | 1.14 111.01 1.26 6.87 | 1,281.50 | 19.66
28-dic 96.37 | 1.14 | 110.29 | 1.27 | 6.88 | 1,282.30 | 19.71
31-dic 96.15 1.15 109.57 | 1.28 | 6.88 | 1,283.60 | 19.67
Ol-ene 96.15 1.15 109.57 | 1.28 | 6.88 | 1,283.60 | 19.67
02-ene | 96.82 | 1.13 | 108.88 | 1.26 6.86 | 1,284.10 | 19.56
03-ene | 96.31 1.14 107.68 | 1.26 6.87 | 1,294.80 | 19.59
O4-ene | 96.16 1.14 | 108.44 | 1.27 6.87 | 1,286.50 | 19.39

TIPO DE CAMBIO FIX

CCalculado por Banxico, para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera pagaderas en Mé-
xico en valor 24 horas para el 04 de enero se ubicd en
$19.4902 pesos por dolar.

MERCADO DE DINERO
BASE MONETARIA

Al 28 de diciembre de 2018, la base monetaria aumentd
8,647 millones de pesos (mdp) a 1,681,384 mdp.

RESERVAS INTERNACIONALES

En la semana terminada del 28 de diciembre, las reser-
vas internacionales aumentaron por segunda ocasién
consecutiva en 215 millones de ddélares (mdd) a 174,609
mdd. El incremento por 215 mdd fue resultado de un
cambio en la valuacién de los activos internacionales
de Banco de México. Respecto al cierre de 2017, la reser-
va internacional acumuld un crecimiento de 1,807 mdd.




ComUniCCo Financiero

MERCADO PRIMARIO SUBASTA 01-2019
T"E/UDIS Titulo Actual Anterior Var Solicitado Colocado
pts mdp mdp
Fecha TIIE 28D TIIE 91D uDIS
CETES 28d 8.06 817 | -0 19,295 6,000
o4 dic 8.5575 8.6000 6212176 CETES 91d 830 | 831 | -001 | 36988 10,000
, CETES 182d 8.59 | 859 | 0.00 | 38733 10,000
25-dic 8.5575 8.6000 6.213556
. BONOS 3A 8.56 | 887 | -0.31 | 13,877 6,000
26-dic 8.5825 8.6250 6.215733 UDIBONOS 3A*| 4.30 | 471 | -0.41 1,361 600
27-dic 8.5750 8.6200 6.217911 BPAG28 0.183 | 0.189 | -0.01 7,990 1,700
28-dic 8.5892 8.6271 6.220090 BPAG91 0.183 | 0.189 | -0.01 5,890 1,700
31-dic 8.5946 8.6347 6.226631 BPA182 0113 | 0117 | 0.00 5,400 1,000
0l-ene 8.5956 8.6347 6.228812
02-ene 8.5897 8.6375 6.230995 * UDIS
03-ene 8.5988 8.6307 6.233178
04-ene 8.5938 8.6275 6.235362 MERCADO SECUNDARIO
Cetes 1 28 91 182 364
EMBI
24-dic 8.25 8.20 833 | 8.55 8.64
Pais 04-ene-19 20-dic-18 var 25-dic 8.25 8.15 832 | 8.56 8.66
26-dic 8.42 8.15 832 | 8.56 8.66
México ‘ 996 ‘ 30 ‘ 2.59% 27-dic 8.47 8.18 8.29 | 8.59 8.66
28-dic 8.25 8.18 829 | 8.59 8.66
Brasil 264 268 1.49%
rast % 31-dic 8.24 806 | 830 | 859 8.65
0Ol-ene 8.24 8.06 830 | 8.59 8.65
SUBASTA 52-2018 02-ene 8.32 8.03 827 | 852 8.55
03-ene 8.25 7.94 827 | 8.50 8.53
Titulo Actual Anterior Var Solicitado Colocado 04-ene 8.22 8.08 8.26 8.50 8.52
pts mdp mdp
Bonos dic-21 dic-23 may-29 nov-38 nov-47
CETES 28d 8.17 8.00 | 017 21,874 6,000
CETES 91d 8.31 8.27 | 0.04 | 2826 10,000 24-dic 8.7 8.79 882 | 900 900
CETES 175d 8.59 8.57 | 0.02 | 28,263 10,000 25-dic 8.72 8.79 8.82 | 9.00 9.00
BONOS 5A 8.79 9.02 | -0.23 | 20,005 7,000 26-dic 8.70 8.74 8.64 | 898 9.01
UDIBONOS 27-dic 8.62 8.66 8.77 8.95 8.99
JOA" i 439 | 0.95 28 300 28-dic 8.54 8.59 8.73 8.95 8.99
) ) 31-dic 8.48 8.52 8.67 | 8.89 8.89
BPAG28 0.189 | 0.189 | 0.00 9,270 1,700 Ol.ene 6 49 g 59 scr | 889 889
BPAGY] 0189 | 0189 | 0.00 5,540 1,700 00-ene 8.48 8.48 866 | ssi 8.85
BPAI82 0117 0116  0.00 6,060 1,200 03-ene 8.43 8.44 8.61 8.76 8.79
04-ene 8.33 8.31 8.48 | 8.60 8.61

*UDIS




Udibonos U1 u10 u3o
24-dic 418 4.04 413
25-dic 418 4.04 413
26-dic 4.25 412 4.20
27-dic 4.26 412 415
28-dic 4.26 412 415
31-dic 4.30 4.11 413
Ol-ene 4.30 4.11 413
02-ene 4.29 4.08 4.11
03-ene 4.31 4.10 4.14
04-ene 4.34 412 412

MERCADO ACCIONARIO
BOLSA MEXICANA DE VALORES
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DEL 24AL 28 DE DICIEMBRE DE 2018

El indice S&P/BMV IPC cerré la semana con una ligera
caida, debido a una reducida operacion durante la
semana tras las festividades Navidenas, mientras que
los mercados mantuvieron las preocupaciones sobre
el cierre parcial del gobierno de EEUU, pues los merca-
dos siguen sensibles al proceso de normalizacién de
las tasas de interés de ese pais, y tras el anuncié del
nuevo gobierno de mantener sin cambios los montos
a colocar en sus subastas programadas de Cetes en el
2019, pero se elevardn los que ofrecerd en Bonos, Udi-
bonosy Bondes D; por otro lado, el indice se encaminéd
a anotar una caida anual de 16%, la mds pronuncia-
da desde el 2008, golpeada por factores externos y
locales.

Principales cambios al alza en la muestra del S&P/BMV
IPC en lo que va del 2018 fueron para las acciones de
ELEKTRA * (35.87%), MEGA CPO (9.29%) y GCC * (9.15%).
Las mayores bajas se registraron en LAB B (42.74%),
PE&OLES * (40.40%) y GMEXICO B (37.82%).

Fl indice S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) se ubicd en los 41,459.15 puntos, una caida sema-
nal de -0.02%, lo cual representa una caida de -16.00%
en el 2018.

El volumen promedio operado en la semana para el
principal indicador de la BMV fue de 70 millones de ac-
ciones, por debajo del promedio de 12 meses de 169 mi-
llones de titulos negociados.

DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 AL 04 DE ENERO DE 2019

El indice S&P/BMV IPC cerrd la semana con un alza, en
una semana con escasa operacidén debido a las festi-
vidades de Fin Aho, ante el optimismo que se generd
en torno a las negociaciones comerciales entre EEUU y
China, tras un repunte de los precios del petrdleo y ante
una oleada de compras de oportunidad, mientras que
Apple anuncidé una caida de sus ingresos esperados y
después de la cancelacion oficial de la construcciéon del
NAIM valorado en mds de 13 mil millones de ddlares.

Principales cambios al alza en la muestra del S&P/BMV
IPC en lo que va del 2019 fueron para las acciones de
LAB B (17.31%), PE&OLES * (8.40%) y GMEXICO B (6.87%).
Las mayores bajas se registraron en MEXCHEM * (3.10%),
TLEVISA CPO (2.61%) y WALMEX * (0.62%).

Fl indice S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) se ubicd en los 42,455.13 puntos, un alza semanal
de 2.40%, lo cual representa un alza de 1.96% en lo que
va del 2019.

El volumen promedio operado en la semana para el
principal indicador de la BMV fue de 92 millones de ac-
ciones, por debajo del promedio de 12 meses de 169 mi-
llones de titulos negociados.

EVENTOS CORPORATIVOS

e El Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México
recibié un aumento de perspectiva de ‘negativa’
a ‘estable’ por parte de Moody'’s Investor Service,
como consecuencia del acuerdo que alcanzd con
los bonistas del instrumento emitido para financiar
el NAIM.




Alpek recibié la aprobacién de las autoridades
regulatorias de Estados Unidos para proseguir
con la adquisicion del proyecto petroquimico
de M&G USA, en Corpus Christi, Texas, en la que
también participan Indorama Ventures y Far Eas-
tern Investment.

Vista Oil & Gas recibid la aprobacién del go-
bierno de la provincia de Neuquén, en Argen-
fina, para operar dos concesiones de explo-
tacién no convencional en el drea conocida
como Bajada del Palo, que la compromete a
inversiones por 157.4 millones de ddlares en los
proximos meses.

Axtel dio a conocer que pagd anticipadamen-
te deuda por cuatro mil 350 millones de pesos,
para mejorar su perfil de pasivos.

Teléfonos de México fue objeto de una multa por
dos mil 543 millones de pesos por parte del IFT, el
regulador del sector, como sancién al supuesto
incumplimiento entre 2013 y 2014 de las metas de
calidad de sus enlaces dedicados.

Proteak Uno anuncié que designd a Omar Nacif
Serio como nuevo director general para ocupar
el puesto que deja Gastdén Mauvezin, como par-
te de una estrategia de reestructura corporativa
qgue inicid la empresa.

Gulf México dio a conocer que inauguro su esta-
cién de servicio nUmero 50 en el pais, en la ciu-
dad de Torredn, Coahuila.

Wamex Capital anuncié que desinvirtié el total
de su participacién en la empresa minorista Bo-
desa, que opera en el estado de Colima y en
estados vecinos, como parte del proceso de ob-
tencidon de liquidez de sus certificados de capital
de desarrollo.

Desarrollos Edlicos Mexicanos de Oaxaca 1 dioa
conocer que repard 22 de los 25 aerogenerado-
res de Parque Edlico Piedra Larga 1 que sufrieron
danos durante el sismo de septiembre de 2017.
Northgate México PE Il dio a conocer que com-
pré uninterés en la compania restaurantera Gru-
po Dival, luego que su comité técnico lo aproba-
ra y con recursos de los certificados de capital
de desarrollo.

La industria de telecomunicaciones de México
concluyd el tercer trimestre de 2018 con un ritmo
de crecimiento de 4.8% anual, consecuencia en

mayor medida, de la aceleracién y crecimiento
en el uso y consumo de servicios de datos, espe-
cialmente en dispositivos moviles.

Emirates Airlines reactivd sus esfuerzos para es-
tablecer una ruta que conecte las ciudades de
Dubai y México, previa escala en Barcelona,
una afrenta que la principal linea aérea del pais,
AeroMéxico, ya intentd detener el ano pasado.
Caisse de dépdt et placement du Québec
(CDPQ) acordd la compra en 247 millones de
ddélares de un interés minoritario estratégico en
Sura Asset Management que tiene operaciones
en México y otros paises de la region.

Proyectos Globales de Energia y Servicios y su so-
cia Seacor Marine adquirieron en una operacion
valuada en 95 millones de ddélares un proveedor
de buques con operaciones principalmente en
Brasil lamado UP Offshore.

Fibra Uno establecié una alianza estratégica con
el operador de restaurantes The happy people
and development para la operacién de su pro-
yecto de Mercados Gourmet.

Alsea cerrard el ano con un par de operacio-
nes que le permitirdn duplicar su presencia en
Europa, convirtiéndose en el principal jugador
del mercado espanol y entrando al mercado
francés, al finalizar la compra de Grupo Vips,
con 439 establecimientos en Espana, Portugal y
Andorra, una operacién de 575 millones de eu-
ros que financiard con deuda bancaria en euros
Yy en pesos.

Promecap Capital de Desarrollo realizd una co-
inversidn en una empresa de servicios dentales,
por alrededor de 337.5 millones de pesos, reca-
bados a través de la emision de su Certificado
de Capital de Desarrollo.

Grupo Axo concretd la adquisicidon de Tennix,
una empresa gue opera en México las tiendas
de calzado casual The Athlete's Foot o TAF, asi
como TrueKids, operacién anunciada en sep-
fiembre.

Telmex llegd a un acuerdo con el gobierno de
Ciudad de México para mejorar la conectividad
de lared de cdmaras de vigilancia de la capital
del pais, asi como incrementar los espacios pu-
blicos con acceso a internet gratuito.

Interjet recibié un nuevo avidn Airbus A321Neo,
con lo que alcanzd la meta de incluir ocho nue-
vas aeronaves de este tipo a su flota antes de
finalizar el ano.

Los funcionarios de la Comisién Nacional Banca-
ria y de Valores dejaron de percibir su seguro de



ComUniCCo Financiero

gastos médicos mayores a partir del 1 de enero
de 2019 por lo que deberdn dfiliarse al ISSSTE.

El grupo Aeroportuario de la Ciudad de México
inicid el proceso para liquidar el interés de su ca-
pital social que actualmente estd en manos de
Fibra NAIM.

Apple actualizé ala baja sus expectativas corres-
pondientes al Ultimo trimestre de 2018, afectada
por la debilidad econdmica de China, ademds
de los pobres resultados globales que espera
para el iPhone, su producto estelar.

Grupo AeroMéxico reportd un incidente en el
vuelo AM120 que cubria la ruta entre Ciudad de
México y Guadalajara, en Jalisco, sin registro de
lesionados.

Grupo Aeroportuario del Sureste reportd un alza
de 11.6% en su trafico de pasajeros correspon-
diente al mes de diciembre, en comparaciéon
con el mismo mes de 2017, lo que representd su
octavo avance consecutivo.

Viva Aerobus dijo que trasladd a mds de 10 millo-
nes de pasajeros en 2018, lo que representaria un
alza de mds de 20% respecto al afo previo. e
El gobierno de México ordend la suspension de
las obras que estaban en marcha en los terrenos
de lo que algun dia fue el lago de Texcoco para
construir el NAIM.,

Honda dio a conocer que sus ventas en Estados
Unidos descendieron en 2018 como resultado de
la inundacion que la obligd a parar operacio-
nes casi cinco meses en su planta de Celaya, en
Guanajuato.

Bristol-Myers Squibb acordd la compra de Celge-
ne, una fransaccién valorada en 74 mil millones
de ddlares, en una combinacién de acciones y
efectivo, y que le permitird ampliar ain mds su
portafolio de oncologia.
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BOLSAS INTERNACIONALES

VARIACION 2018 (%)

15.03

-15.63  -5.63 -6.24  -3.88 -12.48 -1826  -10.95 -12.08 -24.59
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VARIACION 2019 (%)

4.50

1.96 1.98
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MATERIAS PRIMAS

PETROLEO 04-ene-19 21-dic-18 var

Brent 57.35 53.82 6.56%

WTI 48.27 45.59 5.88%

Mezcla mexicana 47.02 45.96 2.31%
COBRE

04-ene-19 21-dic-18 Var

26475 | 26700 | -0.84%
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BONOS DEL TESORO Y EUROBONOS

BONOS DEL TESORO

T-Bills

BONOS DE ASIA

T-Bills T-Bonds T-Bonds T-Bonds

3 meses 6 meses 5 anos 10 anos 30 anos Pa|s/-Bono 04-ene 21-dic Varpts
10 anos
24-dic 2.39 2.51 2.57 2.74 3.00 ]
25-dic 2.44 2.54 2.58 2.75 3.01 Japon -0.05 | 0.03 -0.08
26-dic 2.44 2.53 2.65 2.81 3.07 Australia 2.23 2.38 -0.15
27-dic 2.41 2.50 2.62 2.77 3.06 Nueva Zelanda 2.31 2.38 -0.07
28-dic 2.38 2.48 2.00 2.72 3.02 China 1.75 1.97 -0.22
31-dic 2.38 2.48 2.51 2.69 3.02 Singapur 211 2.10 0.01
0l-ene 2.47 2.49 2.51 2.69 3.02 Corea del Sur 197 198 -0.01
02-ene 2.42 2.51 2.47 2.63 2.96 .
India 7.52 7.29 0.23
03-ene 2.41 2.47 2.36 2.55 2.90
04-ene 2.41 2.51 2.50 2.67 2.98
EUROBONOS
Pais/Bono . .
_ 21-dic 07-dic
10 anos
Alemania 0.20 0.24 -0.04
Gran Bretana 1.27 1.31 -0.04
Francia 0.69 0.69 0.00
[talia 2.89 2.82 0.07
Espana 1.47 1.39 0.08 .
Holanda 0.35 0.38 -0.03 Torre Siglum .
Av. Insurgentes Sur 1898, piso 10

Portugal 1.80 1.67 013 Col. Florida, Del. Alvaro Obregdn,
Grecia 4.37 4.30 0.07 México D.F. C.P. 01030
Suiza -0.26 -0.29 0.03

Documento elaborado por Bursamétrica para la Unidén de Crédito para la Contaduria PUblica. Bursamétrica no se
hace responsable por la interpretacién y el uso que se le pueda dar al contenido de este servicio, o alos resultados
de las decisiones que deriven de la informacién aqui vertida. AUn y cuando se fiene un cuidado excesivo en la
calidad y en la actualizacion de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccidn de las fuentes de informa-
cién utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacion.




