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INDICADORES ECONOMICOS

ORGANIZACION DE LAS NACIONES UNIDAS PARA LA
AGRICULTURA Y LA ALIMENTACION (FAO)

Los precios mundiales de los alimentos alcanzaron en
noviembre a su nivel mds bajo en mds de dos anos,
debido a los precios mds baratos del aceite vegetal,
l&dcteos y cereales, dijo la Organizacién de las Nacio-
nes Unidas para la Agricultura y la Alimentacién (FAO).
El indice de precios de la FAO, que mide los cambios
mensuales para una canasta de cereales, semillas
oleaginosas, productos ldcteos, carne y azicar, pro-
medié 160.8 puntos en noviembre frente alos 162.9 re-
visados de octubre, reportando su nivel mds bajo des-
de Mayo 2016. La FAO dijo que la produccidon mundial
de cereales en 2018/19 fue vista en 2.595 millones de
toneladas, una disminucién marginal con respecto al
prondstico anterior, y un 2.4% debajo de la produc-
cion récord del ano pasado. El prondstico de la FAO
para la produccién mundial de trigo en 2018/19 fue de
725.1 millones de toneladas, 2.8 millones de toneladas
menos que el prondstico anterior.

ORGANIZACION MUNDIAL DEL COMERCIO

El crecimiento mundial del comercio de mercancias
se desaceleraria aun mds. El indice trimestral de la
Organizacién Mundial del Comercio se ubicd en 98.6
unidades, la cifra mds baja desde octubre de 2016,
que refleja la mayor pérdida de impulso desde agos-
to. Una lectura inferior a 100 senala un crecimiento
del comercio por debajo de la tendencia. La activi-
dad comercial parecid revivir el afo pasado, cuando
crecié 4.7%, alentando prondsticos de crecimiento en
abril de 4.4% este ano y 4.0% en 2019; pero la OMC re-
cortd esos prondsticos en septiembre, a un crecimien-
to de 3.9% este ano y 3.7% en 2019. “Los riesgos para
el prondstico son considerables, y estdn fuertemente
ponderados a la baja”. Un mayor aumento de las ten-
siones comerciales podria tener efectos negativos di-
rectos en el comercio, pero también mdas alld”, dijo la
OMC.

ESTADOS UNIDOS

En su discusiéon sobre politica monetaria, los participan-
tes del Comité de la FED acordaron que seria apropia-
do mantener el rango objetivo actual para la tasa de
fondos federales en 2.0% a 2.25% en la reunién del 7 y 8
de noviembre, senalaron las minutas del encuentro. De
acuerdo con su criterio de que un enfoque gradual ha-
cia la normalizacién de politicas seguia siendo apropia-
do, casi todos los participantes expresaron la opinién de
gue probablemente se justificaria bastante pronto otro
aumento en el rango objetivo para la tasa de fondos
federales si se recibia informacion sobre el mercado la-
boral e inflacién mdas fuerte y en linea con sus expectati-
vas actuales. Los participantes indicaron que la politica
monetaria no estaba en un curso preestablecido; si la
informacion entrante provocara reevaluaciones signifi-
cativas de la perspectiva econdmica y los riesgos aso-
ciados, ya sea al alza o a la baja, su perspectiva de la
politica cambiaria. Un par de participantes noté que la
tasa de fondos federales actualmente podria estar cer-
ca de su nivel neutral y que los aumentos adicionales
en la tasa de fondos federales podrian desacelerar in-
debidamente la expansidén de la actividad econdmica
y ejercer una presidén a la baja sobre la inflacién y las
expectativas de inflacién. Los participantes también co-
mentaron cémo las comunicaciones del Comité en su
declaracién posterior a la reunién deberian ser revisa-
das en las proximas reuniones, en particular el lenguaje
que se refiere a las expectativas del Comité de "aumen-
tos graduales adicionales” en el rango meta para la tasa
de fondos federales.

La mayoria de los doce distritos de la Reserva Federal in-
formaron que sus economias se expandieron a un ritmo
de modesto a moderado desde mediados de octubre
hasta fines de noviembre, informé el Beige Book de la
Reserva Federal. En general, el gasto de los consumido-
res se mantuvo estable. Los aranceles siguieron siendo
una preocupacion para los fabricantes. Todos los distri-
tos informaron un crecimiento en los servicios no finan-
cieros, que van desde leves a fuertes. La construccion de
casas nuevas y las ventas de casas existentes tfendieron a
disminuir o mantenerse. Los mercados laborales se estre-
charon aun mds en una amplia gama de ocupaciones.
La mayoria de los distritos informé que el crecimiento
salarial tendia a elevarse de un ritmo modesto a mode-
rado. Los precios aumentaron a un ritmo moderado en
la mayor parte de los distritos. La mayoria de los distri-
tos informé que las empresas permanecieron positivas;
sin embargo, el optimismo ha disminuido en algunos a
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medida que los contactos mencionaban una mayor
incertidumbre por los impactos de los aranceles, el
aumento de las tasas de interés y las limitaciones del
mercado laboral.

Indicador Anterior Actual Variacion
Confianza del consumidor,
Conference Board (nov) 137.90 137.50 -0.40 pts
Costos laborales (3T18) 1.20% 0.90% | -0.30% anual
Crédito al consumo (oct) 0.30% 0.60% 0.30%
Déficit comercial (oct) -54,600 | -55,500 -900 mdd
Gasto del consumidor (oct) 0.20% 0.60% 0.40%
Gasto en contruccion (oct) -0.10% -0.10% 0.00%
Ingreso del consumidor (oct) 0.20% 0.50% 0.30%
Inventarios mayoristas (oct) 0.70% 0.80% 0.10%
ISM Manufactura (nov) 57.70 59.30 1.60 pts
ISM Servicios (nov) 60.30 60.70 0.40 pts
Némina no agricola (nov) 237,000 | 155,000 [-82,000 plazas
Pedidos de fabrica (oct) 0.20% -2.10% | -2.30%
Producto Interno Bruto (3718) 4.20% 3.50% | -0.70% anual
Sentimiento del consumidor
(prel. dic) 97.50 97.50 0.00 pts
Solicitudes de desempleo 224,000 | 231,000 7,000 plazas
Venta de casas nuevas (oct) 1.00% -8.90% -9.90% anual
ZONA EURO
Indicador Anterior Actual Variacion
Confianza econémica,
Comisién Europea (nov) 109.70 109.50 -0.20 pts
Oferta monetaria M3 (oct) 3.60% 3.90% 0.30% anual
PMI Manufactura (nov) 52.00 51.80 -0.20 pts
PMI Servicios (nov) 53.70 53.40 -0.30 pts
Precios al consumidor (nov) 2.20% 2.00% | -0.20% anual
Precios al productor (nov) 4.60% 4.90% 0.30% anual
Producto Interno Bruto (3T18) 2.10% 1.60% | -0.50% anual
Tasa de desempleo (oct) 3.10% 3.10% 0.00%
Ventas minoristas (oct) 0.30% 1.70% 1.40% anual

REINO UNIDO

La Unién Europea llegé a un acuerdo con Reino Unido
antes de la votaciéon en la Cdmara de Diputados. “Se
vio claramente que este acuerdo es el mejor posible y
de hecho es el Unico posible”, pronuncid el presiden-
te del Consejo Europeo, Donald Tusk, que se encuen-

tra en la capital argentina con motivo de la cumbre del
G20. Dicho pacto no puede ser rechazado por los dipu-
tados, que deberdn votar este 11 de diciembre, porque
es “la Unica alternativa”, dijo. Si “*no hay acuerdo, no ha-
brd “brexit” para nada, y creo que la UE estd preparada
para todos los escenarios”, senalod.

Indicador Anterior Actual Variacién
PMI Manufactura (nov) 51.10 53.10 2.00 pts
PMI Servicios (nov) 52.20 50.40 -1.80 pts

CHINA

Las reservas de divisas llegaron a 3.062 billones de do-
lares al cierre de noviembre, un ligero aumento de 0.3%
respecto al mes anterior, segun datos publicados por el
Banco Popular de China.

Indicador Anterior Actual Variacién
Beneficios companias industriales (oct) 4.10% 3.60% | -0.50%

PMI Manufactura (nov) 50.10 50.20 0.10 pts
PMI Servicios (nov) 50.80 53.80 3.00 pts

JAPON

Indicador Anterior Actual Variacién
Gasto promedio de los hogares (oct) -1.60% -0.30% 1.30% anual
PMI Manufactura (nov) 52.90 52.20 -0.70 pts
PMI Servicios (nov) 52.40 52.30 -0.10 pfts
Precios al productor (oct) 1.10% 1.30% 0.20% anual
Produccién industrial (oct) -2.50% 4.20% 6.70% anual
Tasa de desempleo (oct) 2.30% 2.40% 0.10%
Ventas minoristas (oct) 2.10% 3.50% 1.40% anual

BRASIL

La economia se acelerd con fuerza en el 3T-2018, debido
a que tasas de interés en minimos histéricos y un impulso
gubernamental le ayudaron a repuntar tras una huelga
nacional de camioneros. El Producto Interno Bruto (PIB)
subid 0.8% respecto al segundo trimestre y 1.3% frente al
tercer trimestre de 2017, dijo el estatal Instituto Brasileno
de Geografia y Estadistica (IBGE). El crecimiento trimes-
fral es la mayor desde el primer frimestre de 2017 (1.1%).
En el acumulado del ano hasta el tercer trimestre de
2018, el PIB crecid 1.1% en relacién a igual periodo de
2017. En esta comparacién, la actividad Agropecuaria




reportd una contraccion de -0.3%, mientras Industria
(0.9%) y los Servicios (1,4%) registraron crecimiento.

La cuenta corriente registré un superdvit de 329 millo-
nes de doélares en octubre, para un saldo negativo en
12 meses equivalente al 0.80 por cienfo del Producto
Interno Bruto (PIB), informé el Banco Central. En el mes,
la inversion extranjera directa sumo 10,382 millones de
ddlares, por encima de los 8,500 millones de ddlares
previstos por analistas.

El sector pUblico consolidado anoté un superavit pri-
mario de 7,798 millones de reales en octubre, con un
total acumulado en 12 meses equivalente al 1.24 por
ciento del Producto Interno Bruto (PIB), dijo el Banco
Central. En octubre, la deuda publica bruta fue equi-
valente aun 76.5% del PIB, mientras que la deuda neta
representd un 53.3 por ciento del PIB.

La balanza comercial reportd un superdvit de 4,062
millones de ddlares en noviembre, un nivel récord. Las
importaciones sumaron 16,860 millones de dodlares y
las exportaciones 20,992 millones de ddlares, segun el
Ministerio de Comercio.

La produccién industrial aumentd 0.2% en octubre
desde septiembre, dijo el estatal Instituto Brasileno de
Geografia y Estadistica (IBGE). Esta es su primera alza
después de tres meses de caidas que acumularon
una reduccion de 2.7%. En la comparacioén interanual,
la produccién crecid 1.1% luego de bajar 2.2% en sep-
fiembre.

Indicador Anterior Actual Variaciéon
PMI Manufactura (nov) 51.10 52.70 1.60 pts
PMI Servicios (nov) 50.50 51.30 0.80 pts
Precios al consumidor (nov) 4.56% 4.05% -0.51%
Precios al productor (oct) 2.94% -0.84% -3.78%

Tasa de desempleo (ago-oct)* 12.30% 11.70% -0.60% anual

* Periodo anterior: may-jul

CHILE

La Camara Chilena de la Construccion (CChC) mostrd
buenas perspectivas para su sector, estimando que la

inversion en construccion cerrard este 2018 y 2019 con
alzas del 4% y 4.6%, respectivamente, luego de cuatro
anos consecutivos de caidas. Durante la presentacion
“Balance 2018-Proyecciones 2019", el gremio planted
que después de cuatro anos de que el sector prdcti-
camente no crecid, estos resultados son alentadores y
muestran que el pais va por buen camino. En lo que res-
pecta a la inversidén en infraestructura, el gremio estimd
gue en 2018 esta anotard un aumento de 3.9% anual,
proyectando un crecimiento de 4.9% para 2019. En cuan-
to alainversién en vivienda, proyecta un crecimiento de
4.1% anual para 2018 y de 4.6% para 2019.

El Consejo del Banco Central de Chile cprobd en su se-
sion del 21 de noviembre el programa anual de licita-
ciones contemplado para el ano 2019, el cual considera
aligual que en el presente ano, no emitir nuevos bonos.
“Los vencimientos programados de deuda para 2019
equivalen a $1.265 mil millones, de los cuales $550 mil
millones serdn absorbidos por Pagarés Descontables del
Banco Central (PDBC), cuyo aumento tiene el propdsito
de gestionar adecuadamente la liquidez en el mercado
local. La diferencia corresponde principalmente al cre-
cimiento de la base monetaria”, precisé.

La balanza comercial reportd en noviembre un superd-
vit de 334 millones de dodlares y frend tres meses conse-
cutivos de balance negativo, debido principalmente a
un menor dinamismo de las importaciones, segun datos
del Banco Cenftral. Las exportaciones alcanzaron 5,955
millones de ddlares, una baja anual de 2.9%. Las impor-
taciones, en tanto, llegaron a 5,622 millones de ddlares,
con un avance del 1.8% anual. Con la cifra mensual, la
balanza comercial acumuld un superdvit de 4,783 millo-
nes de ddlares entre enero y noviembre. El Banco Cen-
tral ajustd a la baja su prondstico de saldo positivo de la
balanza comercial a 6,100 millones de ddlares, ante un
mejor desempeno de la demanda interna.

El comercio se expandié 8.7% en octubre respecto al
mes anterior, impulsado en buena parte por el volumen
de ventas mayoristas, dijo el Instituto Nacional de Esta-
disticas (INE). En septiembre, el indicador sufrid un retro-
ceso de -0.4%. Con la lectura del décimo mes del ano, el
indice de Actividad del Comercio (IAC) acumula un alza
de 5.9% en lo que va del 2018.

El Banco Central, en su Ultimo Informe de Politica Mone-
taria (IPoM) del ano ajustd su proyeccidén de crecimiento
al 4.0% en este 2018, una tasa que seria la mayor desde
2013, cuando la economia también crecid 4%. Respecto a
las proyecciones para 2019 y 2020, las mantuvo en 3.25%-
4.25% y 2.75%-3.75%, respectivamente. En la inflacién, el




informe bajo su perspectiva para el promedio del aho
de 3.1% a 2.7%. Asimismo, redujo el IPC proyectado para
2019 de 3.0% a 2.9%. ‘“La fuerte baja del precio de los
combustibles reduce la inflacion del IPC proyectada
para este ano y el préximo, con lo que cerrard el 2018 y
2019 algo por debajo de 3%", indica el IPOM. “La politica
monetaria sigue siendo altamente expansiva, el esce-
nario base considera que la TPM seguird aumentando
en los proximos meses y en la primera mitad del 2020 se
ubicard en torno a su nivel neutral: entre 4.0 y 4.5 por
ciento”, dijo el informe. El Banco Central de Chile dejo
estable la tasa de interés referencial en 2.75 por cien-
to, en linea con lo esperado por el mercado, aunque
anticipd que serd necesario continuar con una reduc-
cion gradual y cautelosa del estimulo monetario. La
decision del consejo fue undnime, y ocurre luego de
gue en octubre la entidad subid sorpresivamente el
fipo rector en un cuarto de punto porcentual, algo
gue no sucedia desde fines del 2015. “La decision del
consejo considerd que la evolucidn de las condicio-
nes macroecondmicas hace necesaria la reduccion
del estimulo monetario, proceso que se seguird imple-
mentando con gradualidad y cautela”, dijo el comu-
nicado del organismo.

Indicador Anterior Actual Variacion
Actividad econdmica (oct) 2.10% 4.20% 2.10% anual
Produccién manufacturera (oct) -5.40% 9.10% 14.50% anual
Tasa de desempleo (ago-oct)* 7.10% 7.10% 0.00%

* Periodo anterior: may-jul

ARGENTINA

El Fondo Monetario Internacional (FMI) alcanzé un
acuerdo con Argentina sobre la segunda revision del
programa de asistencia financiera, que permitird el
desembolso de cerca de US$ 7,600 millones en diciem-
bre. “Elogiamos a las autoridades por sus confinuos es-
fuerzos para avanzar en su programa de reforma eco-
némica, incluido el apoyo politico para la aprobacién
del presupuesto. La implementaciéon sélida del plan
del Gobierno es esencial para promover el repunte de
la actividad econdmica en 2019", afirmo el jefe de la
mision del FMI en Argentina, Roberto Cardarelli.

Argentina firmé acuerdos con la Corporacion para In-
versiones Privadas en el Extranjero (OPIC, por su sigla en
inglés) por los cuales esa agencia del Gobierno de Esta-
dos Unidos aportard financiamiento por US$ 800 millones
para proyectos de inversién en Argentina por US$ 3,000
millones. “Pasamos de cero proyectos en los Ultimos anos
a comprometernos en proyectos de US$ 3.000 millones.
Estamos muy orgullosos de poder lograr esto”, sostuvo el
presidente de la OPIC, Ray Washburne. En el acto de fir-
ma de los acuerdos, el canciller argentino, Jorge Faurie,
destacé el “excelente estado” de las relaciones bilatera-
les y sostuvo que la decisidn demuestra quiénes son los
“amigos” del pais suramericano.

El Estimador Mensual Industrial (EMI) se desplomé -6.8%
anual en octubre, informd el Instituto Nacional de Esta-
distica y Censos (INDEC). El acumulado anual del EMI,
respecto del mismo periodo del ano previo, arrojé una
caida de 2.5 por ciento en el décimo mes del ano.

La economia de Argentina se contraerd 2.4% este ano y
lainflacién llegard a 47.5%, segun la media de la encues-
ta del Banco Central, niveles similares a los de un sondeo
del mes anterior. Los participantes proyectan un fipo de
cambio de 39.0 pesos por ddlar promedio para diciem-
bre de 2018 y de 48.5 pesos para fines de 2019.

La recaudacion fiscal aumenté 33.7% anual en noviem-
bre a 300,119 millones de pesos (unos 7,942 millones de
délares), dijo la Administracién Federal de Ingresos PU-
blicos (AFIP). “Influyeron en forma positiva, la aplicaciéon
del derecho de exportacién adicional para las exporta-
ciones primarias y manufacturas de bajo valor agrega-
do y el incremento del tipo de cambio”, dijo la AFIP.

Indicador Anterior Actual Variacién

Estimador mensual de la actividad
econdémica (sep)

-1.90% -5.80% | -3.90% anual

MEXICO

Para el pasado mes de octubre el Indicador Bursamé-
trica Anticipado de México (IBAM) se ubicd en 211.52
unidades, mostrando un incremento anual de 1.62% que
es menor al 4.22% de septiembre, lo que implica que
la economia en su conjunto mantuvo su dinamismo. El
Subindice Industrial del IBAM registrd en octubre 170.66
unidades, y observd un crecimiento anual de 2.99% que
también es inferior al 6.38% de un mes antes. El Subindice
de Servicios se ubicd en octubre en 138.86 unidades y
crecié a unritmo anual de 0.94% anual fras de aumentar




en 2.96% anual en septiembre. Con las cifras del IBAM,
Bursamétrica estima un incremento en el IGAE del mes
de Octubre de 1.79% real anual y en la produccion In-
dustrial de 1.35% real anual para ese mismo mes. Con
estos estimados, y bajo cifras desestacionalizadas,
nuestro prondstico de crecimiento para el PIB al tercer
frimestre del 2018 es de 1.80% real anual. Para todo el
ano 2018, pronosticamos un crecimiento del 2.1% real
anual, y una contraccion del -0.2% anual para la Pro-
duccion Industrial.

El Banco de México en su informe de inflacién del 3T-
2018 revisd a la baja las perspectivas de crecimiento
de la economia mexicana para 2018 y 2019 y estimé
aceleracidon en el crecimiento para 2020. El Banco de
México dijo que las previsiones para 2019 y 2020 no
consideran el impacto de la materializacidén de al-
gunos riesgos, y suponen que se mantendrd un com-
promiso por parte de las autoridades que tienen a su
cargo la politica econdmica por preservar un marco
macroecondmico sélido en general y finanzas publi-
cas sostenibles en particular. Senald que existe un alto
grado de incertidumbre alrededor de estas perspecti-
vas, toda vez que se considera que la economia mexi-
cana contfinuard enfrentando un entorno complejo a
lo largo del horizonte de prondstico. En particular, la
ratificacion del acuerdo comercial en principio alcan-
zado con Estados Unidos y Canadd y elementos de
incertidumbre interna respecto de diversos aspectos
de la politica econdmica que la nueva administraciéon
habrd de implementar, y los efectos de estos sobre Ia
actividad econdmica y la capacidad del pais para
generar un ambiente de confianza y certidumbre que
sed propicio para la inversion. Los prondsticos para el
numero de puestos de trabajo registrados en el IMSS
para 2018 se revisaron ligeramente a la baja y los de
2019 no reportaron cambio. Ademds estimd un mayor
avance en el empleo para 2020. En la Inflacidn, en
Banco la prevé cercana al 3% a lo largo del ano 2019.
Ademds senald que si el entorno adverso para lainfla-
cién perdura o se agrava, podrian ser necesarias ma-
yores tasas de interés a lo largo del ciclo econdmico.
En este contexto, dijo que es importante senalar que
el Banco de México al conducir la politica monetaria
toma en cuenta en todo momento sus alcances y limi-
faciones.

Indicador Anterior Actual Variacién

Balanza comercial (oct)* -2,251 -2,936 -685 mdd
Confianza del consumidor (nov) 101.10 99.60 -1.50 pts
IMEF Manufacturero (nov) 50.11 49.71 -0.40 pfs
IMEF No Manufacturero (nov) 50.30 49.20 -1.10 pts
Inflaciéon general (nov) 4.90% 4.72% | -0.18% anual
Inflacion subyacente (nov) 3.73% 3.63% | -0.10% anual
Indicador mensual del consumo

privado (sepft) 2.60% 2.80% 0.20% anual
Inversién fija bruta (sept) -2.20% 0.20% 2.40% anual
Remesas familiares (oct) 8.80% 3.40% | -5.40% anual
Tasa de desempleo (oct) 3.30% 3.20% | -0.10%
Ventas minoristas (sept) 3.50% 5.30% 1.80% anual

* Periodo anferior: oct 17

BANCO DE MEXICO. MARCO MACROECONOMICO

2018 2019 2020
PIB (%)
Informe Inflacion 37-2018 20024 ¥ 17027 ¥ 20a3.0
Informe Previo 20026 1.8a2.8 n.a.
DEFICIT COMERCIAL. (Mdd)
Informe Inflacion 3T-2018 13,500 14,100 15,100
Informe Previo 13,400 =~ 14,100 = n.a.
DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE (Mdd)
Informe Inflacion 3T-2018 22,600 ¥ 28,800 - 31,500
Informe Previo 23,700 27,900 n.a.
EMPLEO. Asegurados IMSS. (Incremento en Miles de Unidades )
Informe Inflacion 37-2018 670y 740 ¥ 670y 770 = 690y 790
Informe Previo 670y 770 670y 770 n.a.
INFLACION GENERAL (%)
Informe Inflacion 37-2018 4.7 -~ 3.4 -~ 3.0
Informe Previo 4.2 3.3 n.a.

*/ Fuente: BANXICO. Ibfrome Trimestral de Inflacion. Jul-Sep 2018
n.a. No Aplica

Los miembros de la junta del banco central de México
por mayoria decidieron elevar la tasa de interés de re-
ferencia en su reunién de Politica Monetaria del 15 de
noviembre. Cuatro de los cinco miembros de la junta vo-
taron por un aumento de 25 puntos base en la tasa clave
al 8.0 por ciento, mientras que la vicegobernadora Irene
Espinosa pidié un aumento de 50 puntos bdsicos, segun
el acta de la reunién. El aumento obedecid alareciente
volatilidad de los mercados que amenazan las expec-
tativas inflacionarias y el incremento de la prima por
riesgo pais de los activos mexicanos, de acuerdo con la
minuta. La mayoria destacd la incertidumbre respecto a
las estrategias, politicas y planes que llevard a cabo la




nueva administraciéon. Algunos de los miembros men-
cionaron que en ausencia de un ajuste en la politica
monetaria, se retrasaria nuevamente el proceso de
convergencia de la inflacién a su meta. Todos apun-
taron que la comunicacién del Banco deberia sena-
lar que la economia enfrenta riesgos adicionales que
podrian implicar retos considerables para el proceso
de reduccién de la inflacidon, afectando el proceso de
formacién de precios y que, en consecuencia, aln se
podrian requerir ajustes adicionales de la tasa de re-
ferencia. La mayoria sostuvo que la politica monetaria
debe responder con prudencia si por diversas razones
se eleva considerablemente la incertidumbre que en-
frenta la economia. La mayoria coincididé en que es
necesario tomar medidas de politica publica enca-
minadas a fortalecer la confianza en la economia na-
cional y dar certidumbre a la inversion.

La Produccién de vehiculos ligeros se redujo en no-
viembre por tercer mes consecutivo. El INEGI en su
“Reporte Mensual del Registro Administrativo de la In-
dustria Automotriz de vehiculos ligeros” informd que la
produccion bajé en noviembre -1.3% anual a 344,928
unidades, luego de caer -4.8% un mes antes. De ene-
ro a noviembre la produccién disminuyd -0.04% a
3.670.462 unidades. A su vez, la exportacion de vehi-
culos ligeros bajoé en noviembre -5.8% a 273,763 unida-
des, después de subir 0.8% en octubre. De enero a no-
viembre las exportaciones se elevaron 5.8% a 3.157.937
unidades. La venta de vehiculos ligeros en el mercado
inferno se redujo en noviembre -5.4% anual a 133,791
unidades, sumando dieciocho caidas en forma conti-
nua. De enero a noviembre las ventas en el mercado
intferno bajaron -6.7% anual a 1.279.495 unidades.

La confianza econdmica retrocedié en el mes de no-
viembre por segundo mes consecutivo a un minimo
de mds de ano y medio. El Indice Mexicano de Con-
fianza Econdmica de los Contadores PUblicos (IMCE)
bajé en noviembre 3.97 puntos frente a octubre para
ubicarse en 70.77unidades, su nivel mds bajo desde
el registrado en febrero de 2017, cuando reportd 67.88
unidades. En su interior, el indice que mide las expec-
tativas sobre la situacién futura (dentro de 6 meses) se
redujo en 4.85 puntos a 74.73 unidades, alcanzando un
minimo desde febrero del ano pasado, y el que eva-
lVa la situacion actual retrocedid 3.26 puntos a 67.61,

para anotar su lectura mds débil de los Ultimos ocho

meses. Los resultados de la encuesta de octubre mos-
traron nuevamente una percepcidn menos optimista de
las empresas sobre las ventas actuales, respecto al mes
anterior (-2.17 P1s). En lo relativo a los costos de produc-
cién de bienes y/o servicios, los participantes volvieron a
rebajar su evaluacién (-2.92 Pts). Continuaron mostran-
do una opinidn menos favorable sobre la cobranza de
las ventas (-3.23 Pts), y la bajaron sobre la variacion de
los inventarios (-3.03 Pts). Asimismo, revelaron una menor
confianza sobre la contfratacién de personal (-4.95 Pts).
Los encuestados citaron principalmente como factores
que limitan el crecimiento de las empresas: el problema
de inseguridad del pais, seguido de la corrupcioén, la fal-
ta de capital, altas tasas impositivas.

Banco de México pagd 210 millones de ddlares por la
reciente ratificacién de la linea de crédito flexible que
tiene con el Fondo Monetario Internacional (FMI) des-
de 2009, de acuerdo con su Ultimo reporte del estado
de cuenta semanal. Hace una semana, la Comisidon de
Cambios --conformada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito PUblico y por el banco central nacional-- anun-
cié la ratificacion de esa linea de crédito y el recorte
del monto al que tiene acceso con esa herramienta de
86 mil a 74 mil millones de ddélares para los préximos 12

meses.

Indicador Anterior Actual Variacion
Balanza comercial (oct)* -2,251 -2,936 -685 mdd
Confianza del consumidor (nov) 101.10 99.60 -1.50 pts
IMEF Manufacturero (nov) 50.11 49.71 -0.40 pfts
IMEF No Manufacturero (nov) 50.30 49.20 -1.10 pts
Inflacion general (nov) 4.90% 4.72% | -0.18% anual
Inflacion subyacente (nov) 3.73% 3.63% | -0.10% anual
Indicador mensual del consumo

privado (sepft) 2.60% 2.80% 0.20% anual
Inversion fija bruta (sept) -2.20% 0.20% 2.40% anual
Remesas familiares (oct) 8.80% 3.40% | -5.40% anual
Tasa de desempleo (oct) 3.30% 3.20% | -0.10%
Ventas minoristas (sept) 3.50% 5.30% 1.80% anual

* Periodo anterior: oct 17




AGENDA QUINCENAL

MEXICO

DEL 10 AL 21 DE DICIEMBRE DE 2018
TIEMPO CENTRAL DE MEXICO

' Lunes 10 Pronéstico
11h30 Subasta de Val.

Gubernamentales 50*
12h00 indice Bursamétrica de la Economia

de México (IBEM)

Martes 11 Prondstico
9h30 Reservas Internacionales
Ventas Antad. Noviembre
Miércoles 12 Pronéstico
8h00 Actividad Industrial.
Octubre (%) SD** 1.35
. Martes 18 Prondstico
8h00 V.A.Industria de la Construccion.
Octubre. (%). SD** 2.00
9h00 Reservas Internacionales
11h30 Subasta de Val.
Gubernamentales 51*
Miércoles 19 Pronéstico
8h00 Ofertay Demanda Global.
3T-2018 (%). SD** 3.50

Jueves 20 Prondstico
8h00 Ventas Minoristas. Octubre (%). SD** 4.10
13h00 Decisién de Politica Monetaria.

Tasa de Ref (%) 8.00

Viernes 21 Pronéstico
8h00 IGAE. Octubre (%) SD** 1.79
8h00 Inflacién. 1a. Qna de Diciembre

General (Anual 4.83%) 0.40
Subyacente (Anual 3.55%) 0.33

*Subasta BPA's 11 y 19 de diciembre de 2018
** Serie desestacionalizada

Actual

Actual

2.54

Aciual‘

2.22

Actual

2.70

Actual
5.26
8.00

Actual
3.16

0.85
0.25

ESTADOS UNIDOS

DEL 10 AL 21 DE DICIEMBRE DE 2018
TIEMPO CENTRAL DE MEXICO

. Martes 11 Pronéstico
7h30 Precios Productor. Noviembre (%) 0.20
Miércoles 12 Pronéstico
7h30 Precios al Consumidor. Noviembre (%) 0.20
7h30 Precios al Consumidor. Core.
Noviembre (%) 0.20
9h30 Inventarios de Energia
13h00 Finanzas PUblicas. Noviembre (Mdd) -150,200

Jueves 13 Prondstico
7h30 Solicitudes de Desempleo
7h30 Indice de Precios de Importacién.

Noviembre (%) -0.50

Viernes 4 Pronéstico
7h30 Ventas al Menudeo. Noviembre. (%) 0.20
8h15 Produccion Industrial. Noviembre (%) 0.20
8h15 Capacidad Utilizada. Noviembre (%) 78.50
9h00 Inventarios de Negocios. Octubre (%) 0.30

' Lunes 17 Pronéstico
7h30 Manufactura de Nueva York.

Diciembre (Pts) 24.50

Martes 18 Pronéstico
7h30 Inicios de Construccién de Casas.
Noviembre (%) -0.50
7h30 Permisos de Construccion.
Noviembre (%) 1.00
Miércoles 19 Pronéstico
7h30 Cuenta Corriente 3T-2018 (Mdd) -113,200
9h00 Venta de Casas Usadas.
Noviembre (%) 1.70
9h30 Inventarios de Energia
13h00 Tasa de Fondos Federales. FED (%) 2.75
13h00 Pronésticos. Fed
13h30 Conferencia de Prensa
Jueves 20 Pronéstico
7h30 Solicitudes de Desempleo
7h30 Manufactura de Filadelfia.
Diciembre (Pts) 18.20
9h00 Indicadores Lideres. Noviembre (%) 0.30

Actual
0.60
Actual
0.30
0.20
-100,491

Actual

0.50
Actual
0.80
0.10
78.40
0.30

Actual

23.30

Actual

1.49
-0.60
Actual
-101,460
1.36

2.50

Actual

12.90
0.10



RESERVAS INTERNACIONALES

Viernes 21 Pronéstico Actual

7h30 Pedidos de Bienes Duraderos. Después de elevarse en la semana terminada del 23
Noviembre (%) 1.15 -4.42 de noviembre, al cierre del pasado mes, las reservas

7h30  PIB 37-2018. 3a. Estimacion. (%) 3.50 4.20 internacionales disminuyeron 132 millones de ddlares

7h30 Ingreso Personal. Noviembre (%) 0.30 0.50 H :

7h30 Gasto Personal . Noviembre (%) 0.20 0.60 (mqld()jo 173,775 m?d, roerllendcéllcé’rendencm de dosl

9h00  Sentimiento del Consumidor. periodos consecutivos al alza. escenso semana
Diciembre (Ps) 98.00 97.50 por 132 mdd fue resultado del pago de la comision

anual correspondiente a la Linea de Crédito Flexible
con el FMI por 210 mdd y un aumento de 78 mdd por el

cambio en la valuacién de los activos internacionales
MERCADO CAMB'AR'O de Banco de México. En relacion al cierre de 2017, la

reserva infernacional acumuld un crecimiento de 973
MEXICO mdd.

Fecha Délar Euro Yen Libra Yuan Oro Peso MERCADO PRIMARIO

26-nov | 97.05 | 1.13 | 113.61 | 1.28 | 6.94 | 1,220.20 | 20.63  TIE/UDIS
27-nov | 97.38 | 1.13 | 113.78 | 1.27 | 6.95| 1,219.20 | 20.47
28-nov | 96.81 | 1.14 | 113.59 | 1.28 | 6.95| 1,227.60 | 20.24 Fecha TIIE 28D TIIE 91D uDIS
29-nov | 96.82 | 1.14 | 113.40 | 1.28 | 6.94 | 1,229.80 | 20.27
30-nov | 97.26 | 1.13 | 113.57 | 1.27 | 6.96 | 1,226.70 | 20.45 26-nov 8.3200 8.4500 6.157614
03-dic | 97.04 | 1.14 | 113.66 | 1.27 | 6.88| 1,239.60 | 20.31 27-nov 8.3200 8.4425 6.160127
04-dic 96.97 1.13 112.78 | 1.27 | 6.84 | 1,243.90 | 20.51 28-nov 8.3350 8.4500 6.162640
05-dic 97.07 1.13 113.19 | 1.27 6.86 | 1,242.60 | 20.52 29_nov 8.3450 8.4600 6.165154
06-dic | 96.81 | 1.14 | 112,68 | 1.28 | 6.88| 1,243.60 | 20.36 30-nov 8.3363 8.4485 6.167670
07-dic | 96.58 | 1.14 | 112.68 | 1.27 | 6.87 | 1,255.60 | 20.27 03-dic 8.3328 8.4450 6175092
04-dic 8.3300 8.4425 6.177741
TIPO DE CAMBIO FIX 05-dic 8.3438 8.4562 6.180262
Calculado por Banxico, para solventar obligaciones 06-dic 8.3400 8.4500 6.182783
denominadas en moneda extranjera pagaderas en 07-dic 8.3350 8.4475 6.185306

México en valor 24 horas para el 07 de diciembre se
ubicé en $20.2609 pesos por ddlar.

EMBI
MERCADO DE DINERO , ,
Pais 07-dic 23-nov Var
BASE MONETARIA
México 233 232 0.43%
Al 30 de noviembre de 2018, la base monetaria au- Brasil 274 271 1.11%

mentd 18,597 millones de pesos (mdp) a 1,566,428
mdp.




ComUniCCo Financiero

SUBASTA 48-2018 MERCADO SECUNDARIO
Titulo Actual Anterior Var Solicitado Colocado Cetes 1 28 91 182 364
pts mdp mdp
26-nov 7.91 7.93 8.19 8.37 8.52
CETES 28d 7.97 7.94 0.03 20,327 7,000 27-nov 8.03 797 8.25 8.48 8.52
CETES 91d 8.25 8.23 0.02 36,343 11,000 28-nov 8.00 7.97 8.25 8.43 8.57
CETES 175d 8.48 8.40 0.08 19,317 11,000 29-nov 8.10 7.97 8.25 8.41 8.50
BONOS 5A 902 | 857 | 045 | 13,975 9,000 30-nov 8.18 797 | 825 | 843 ) 8.0
UDIBONOS 10A¥ 4.39 415 0.24 1,412 600 03-d!c 8.05 797 8.22 8.42 8.50
04-dic 8.10 7.95 8.24 8.48 8.67
BPAG28 0.194 0.190 | 0.00 1,700 1,700 05-dic 8.04 795 8.92 8.45 8.65
BPAGY1 0.181 0.175 0.01 1,700 1,700 06-dic 8.01 795 8.27 8.45 8.65
BPA182 0.113 0.112 0.00 1,200 1,200 07-dic 8.12 7.95 8.27 8.45 8.65
*UDIS
4 )
SUBASTA 49-2018
Titulo Actual Anterior Var Solicitado Colocado
pts mdp mdp
CETES 28d 7.95 7.97 -0.02 21,470 7,000
CETES 91d 8.24 8.25 -0.01 32,637 11,000
CETES 182d 8.48 8.48 0.00 25,590 11,000
CETES 336d 8.67 8.49 0.18 27,315 12,500
BONDESD 5A | 0.18 0.19 -0.01 21,955 5,000
BONOS 20A 9.59 8.50 1.09 2,910 1,000
UDIBONQOS 30A% 4.60 4.17 0.43 483 200
BPAG28 0.196 0.194 0.00 6,580 1,700
BPAG91 0.186 0.181 0.01 3,600 1,700
BPA182 0.117 0.113 0.00 5,359 1,200
*UDIS




C Co

Financiero

ComUni

26-nov 8.60 8.88 8.89 8.95 9.07
27-nov 8.63 8.91 8.94 9.04 9.10
28-nov 8.60 8.80 8.83 8.96 9.03
29-nov 8.44 8.67 8.71 8.86 8.91
30-nov 8.43 8.70 8.74 8.87 8.92
03-dic 8.44 8.70 8.80 8.90 8.95
04-dic 8.59 8.78 8.88 8.96 9.01
05-dic 8.60 8.81 8.88 8.95 9.00
06-dic 8.62 8.80 8.85 8.93 8.99
07-dic 8.59 8.81 8.84 8.89 8.93
Udibonos U1 u10 u30

26-nov 4.37 4.36 4.48

27-nov 4.44 4.39 4.51

28-nov 4.52 4.48 4.65

29-nov 4.53 4.46 4.62

30-nov 4.53 4.47 4.62

03-dic 4.52 4.45 4.66

04-dic 4.53 4.47 4.58

05-dic 4.58 4.50 4.59

06-dic 4.63 4.53 4.65

07-dic 4.64 4.50 4.63

MERCADO ACCIONARIO

BOLSA MEXICANA DE VALORES

indice de Precios y Cotizaciones
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2.12 9.22 9.56 9.66 9.71 9.72
9.18 9.26 9.65 9.75 9.76 9.83
2.12 9.18 9.65 9.77 9.80 9.83
8.98 9.04 9.54 9.60 9.61 9.64
8.92 9.03 9.47 9.53 9.55 9.57
9.00 9.06 9.47 9.52 9.55 9.57
9.09 9.14 9.53 9.61 9.63 9.64
9.06 9.12 9.50 9.56 9.56 9.60
9.06 9.08 9.45 9.49 9.51 9.53
8.99 9.04 9.41 9.45 9.48 9.49

DEL 26 AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2018

El indice S&P/BMV IPC cerrd la semana con alza, des-
pués de que el banco Morgan Stanley ajustd a la baja
su prondstico para el desempeno de la economia glo-
bal el ano entrante, debido a un entorno mds adverso,
mientras que el mercado espera la llegada de la nueva
administracion presidencial de México, tras el recorte
del prondstico de crecimiento del pais por el Banco de
México aunrango de 1.7% a 2.7% debido a distintos fac-
tores, entre los cuales destaca el proximo presupuesto
del gobierno federal y después de que Estados Unidos,
México y Canadd firmaron el acuerdo comercial cono-
cido como T-MEC que sustituye al TLCAN.

Principales cambios al alza en la muestra del S&P/BMV
IPC en lo que va del 2018 fueron para las acciones de
ELEKTRA * (30.60%), MEGA CPO (16.45%) y GCC * (16.10%).
Las mayores bajas se registraron en PE&OLES * (43.40%),
LAB B (38.94%) y GMEXICO B (35.33%).

Fl indice S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) se ubicd en los 41,732.78 puntos, un alza semanal
de 1.43%, lo cual representa una caida de -15.44% en el
2018.

El volumen promedio operado en la semana para el
principal indicador de la BMV fue de 299 millones de ac-
ciones, por arriba del promedio de 12 meses de 172 mi-
llones de titulos negociados.




DEL 03 AL 07 DE DICIEMBRE DE 2018

El indice S&P/BMV IPC cerrd la semana con ligera alza,
en una semana donde la corta fregua de la guerra co-
mercial entre EEUU y China tras el acuerdo entre ambas
naciones el fin de semana en el marco del G-20 eclip-
so la atencién de los mercados tras el inicio y fin de la
fregua, y por ofro lado los inversionistas nacionales se
enfocaron en el anuncié del Grupo Aeroportuario de
la Ciudad de México el cual decidid continuar con las
obras del nuevo aeropuerto y la recompra de Bonos
gue fueron emitidos para su construccion por parte del
Gobierno Federal, y luego del reporte de creacién de
empleos en EEUU que se desacelerd en noviembre, lo
gue apunta a que la Reserva Federal moderaria el rit-
mo de incrementos a las tasas de interés durante 2019.
Principales cambios al alza en la muestra del S&P/
BMV IPC en lo que va del 2018 fueron para las accio-
nes de ELEKTRA * (27.08%), MEGA CPO (16.92%) y GCC
* (15.01%). Las mayores bajas se registraron en LAB B
(41.18%), PE&OLES * (39.88%) y GMEXICO B (34.54%).

El indice S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) se ubico en los 41,870.13 puntos, un alza semanal
de 0.33%, lo cual representa una caida de -15.16% en
el 2018.

El volumen promedio operado en la semana para el
principal indicador de la BMV fue de 185 millones de
acciones, por arriba del promedio de 12 meses de 172
millones de titulos negociados.

EVENTOS CORPORATIVOS

e Hoteles City Express cerrard el ano con la apertu-
ra de al menos dos hoteles mds de su marca Ex-
press Plus, su oferta de mds calidad, con la que
busca captar al segmento de viajeros de nego-
cios con un perfil md&s ejecutivo.

¢ Los duenos de Rassini aprobaron que la compa-
Aia y algunas de sus subsidiarias actuaran como
garantes del préstamo que necesitard GGl para
comprar el total de su capital social.

e Banco Santander México dio a conocer que
abrié una oferta de financiamiento de motoci-

cletas que funcionard a través de su crédito para
autos SUper Auto Santander, como parte de su es-
trategia de diversificacion de productos.

G500 Network dio a conocer que ya opera 300 es-
taciones de servicio en el pais, lo que refuerza su
proyecto de expansidén de negocio en México.

TulLotero anuncié el lanzamiento en México de su
plataforma en linea que permite adquirir billetes o
series de Prondsticos y Loteria Nacional, marcando
con ello el inicio de su expansidn a América Latina.

Grupo Desarrollador IGS adquirié un terreno en el
estado de Querétaro para desarrollar el proyecto
de vivienda La Querencia.

General Motors dejard de armar automodviles en
tres plantas ubicadas en la regién de Norteaméri-
ca, como parte de sus acciones de transformacién
gue incluyen la realineaciéon de su capacidad de
manufactura y la reduccidon de su personal.

GGCl, la entidad para la compra de las acciones de
Rassini, renuncid a la condicidon que limitaba la eje-
cucion de la oferta de adquisicidon a la obtencidén
de al menos 95% de las acciones de la compania.

Elementia informd que Miuraq, su tercera mayor ac-
cionista, cedié a Kaluz, otra de sus principales due-
nas, su derecho de preferencia sobre la segunda
ronda de venta de titulos que la empresa podria
realizar entre sus propietarios.

RLH Properties acordd con el grupo empresarial
turco Dogus Group la compra del Hotel Villa Mag-
na, ubicado en centro de Madrid, por 210 millones
de euros mds deuda, como parte de su estrategia
de diversificacién de activos.

Grupo Gayosso dio a conocer que concluyd una
inversion de 33 millones de pesos en la agencia
Capillas El Carmen, en la ciudad de Guadalagjara.

Petréleos Mexicanos anuncid el descubrimiento de
un yacimiento de crudo en superficie terrestre fren-
te alas costas de Veracruz, el cual es considerado
el cuarto mayor descubrimiento de esta naturaleza
a nivel mundial.

Fibra MTY acordd la compra en 135 millones de dé-
lares de un complejo industrial ubicado en el muni-
cipio de Apodaca, en Nuevo Ledn, propiedad del



fabricante de electrodomésticos estadouniden-
se Whirlpool Corporation.

Grupo Bolsa Mexicana de Valores autorizé un
plan de descuentos a partir de 2019, luego de
evaluar su nuevo entorno con un nuevo compe-
fidor.

GM podria perder proximamente los beneficios
gubernamentales que recibe de su pais, tras su
decision de cesar operaciones en varios centros
de produccion estadounidenses.

Te Creemos Holding completd la compra de la
microfinanciera Came, convirtiéndose en el se-
gundo jugador del sector de sociedades finan-
cieras populares.

GNP inici¢ la renovacion de su flota con la ad-
quisicion de unidades hibridas, para lo que des-
tinard 168 millones de pesos durante los proximos
dos anos.

Elementia dio a conocer que obtuvo mil 392 mi-
llones de pesos en la primeraron-da de venta de
titulos entre sus actuales duefnos.

Mexichem establecerd un centro de innovaciéon
en Israel, que desarrollard nuevos modelos de
negocio para la empresa y evaluard oportuni-
dades de negocio para un nuevo fondo de ca-
pital emprendedor que impulsard la empresa.

Cemex reactivé su programa de recompra de
acciones, luego de anos de mante-ner una es-
trategia enfocada a la reduccién de deuda
para recuperar su grado de inversion.

Julius Baer apresura su salida de Venezuela y le
vende su cartera de clientes a Banco Santander,
como parte de la reestructura de su negocio la-
finoamericano.

Abengoa México dio a conocer que un tribunal
en Acapulco determiné revocar la sentencia de
aprobacién de su convenio concursal.

Fibra Prologis anuncié la compra de dos propie-

dades que le costardn en total 31.5 millones de
délares, que estdn ubicados en las ciudades de
Monterrey y Guadalajara.

Marriott Internacional dio a conocer que
Starwood Hotels & Resorts Worldwide, empresa
que adquirié en septiembre, sufrid un cibera-
taque en su base de datos de huéspedes que
contiene cerca de 500 millones de registros de
clientes que hicieron reservaciones en algin ho-
tel del grupo.

Uber realizé modificaciones a los términos y con-
diciones que regulan su operacién en México,
con los que busca mejorar la experiencia de sus
clientes y conductores.

Fibra Educa dio a conocer que Rodolfo Liano
Gabilondo renuncié al puesto de director de
administracion y finanzas del administrador del
fideicomiso.

Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México
lanzé una oferta para recomprar parte de los
seis mil millones de ddlares en bonos verdes de
largo plazo que emitié en mercados internacio-
nales en anos pasados para financiar el Nuevo
Aeropuerto Internacional de México (NAIM).

Cemex podria enfrentarse al pago de 55 millo-
nes de ddlares en Colombia, debido al rechazo
que las autoridades fiscales del pais sudameri-
cano hicieron de parte de la declaraciéon de im-
puestos de su filial Cemex Colombia, correspon-
diente a 2011.

Vista Oil & Gas concretd una cesién de derechos
cruzada que pactd con Royal Dutch Shell que le
permitird aumentar su presencia en Vaca Muer-
ta, Argentina, con grandes depdsitos de petrd-
leo y gas de esquisto.

Ansell, una companiia australiona productora
de guantes de |atex y preservativos, anuncid sus
planes de cerrar la mayoria de sus operaciones
de produccién en México y Corea del Sur, como
parte de un proceso de revision con el que bus-
ca reforzar sus actividades de manufactura ha-
cia centros mds eficientes, ubicados principal-
mente en otros puntos de Asia.

Elementia anuncié que obtuvo mil 500 millones de
pesos con la venta de acciones entre sus duenos.



IEnova dio a conocer que contratdé un crédito
por 320 millones de ddlares, que se utilizardn en
capital de trabajo, inversiones y ofros fines cor-
porativos en general.

Viasat anuncidé el lanzamiento en México de su
servicio de conexion Wi-Fi via satelital, destinado
a zonas urbanas, con el que busca posicionar-
se como una opcién ante la brecha digital que
se presenta dentro de las grandes ciudades del
pais.

Fibra Uno concretd la adquisicion de una partici-
pacidn adicional en Torre Mayor que le permite
ahora controlar en 70% ese inmueble.

GAP reportd en noviembre un trafico de pasa-
jeros 10% superior al del mismo periodo del ano
anterior, su avance nUmero 48 consecutivo.

El Centro Nacional de Control de Energia anun-
cié la suspension de la primera subasta eléctrica
de largo plazo, a fin de dar oportunidad a los
funcionarios del nuevo gobierno para que revi-
sen el proceso antes de su ejecucion.

Las ventas de automodviles en el mercado mexi-
cano disminuyeron 5.4% anual al pasar de 141
mil 434 unidades en noviembre del ano pasado
a 133 mil 791 vehiculos el mes pasado.

AT&T México anuncid la incorporacion de Méni-
ca Aspe Bernal, quien fue subsecretaria de co-
municaciones de la Secretaria de Comunicacio-
nes y Transportes en la anterior administracion
federal, como su nueva vicepresidenta de asun-
tos externos.

Grupo Aeroportuario del Sureste aumentd 16% su
trafico de pasajeros de noviembre, en compara-
cién con el mismo mes de 2017, lo que representd
su séptimo avance consecutivo.

Grupo Aeroportuario del Centro Norte reportd
un incremento de 11.2% en su trafico de pasaje-
ros de noviembre, comparado con el mismo mes
de 2017, su segundo mejor avance de los Ultimos
19 meses.

Walmart de México y Centroamérica sufrid el re-
chazo de las autoridades regulatorias de Costa
Rica para expandir su negocio en ese pais, via la
compra de medio centenar de supermercados,
para evitar que tenga una posicion aun mds domi-
nante en ese mercado.

El mismo dia en que Donald Trump y Xi Jinping
acordaron una fregua comercial en Argenting,
autoridades canadienses realizaron un arresto por
ordenes de EEUU a Wanzhou Meng, directora finan-
ciera e hija del fundador de Huawei Technologies,
que ahora amenaza con recrudecer el conflicto
entre China y Estados Unidos.

Volaris dijo que su trafico de pasajeros avanzdé 16.6%
en noviembre respecto del mismo mes de 2017, con
lo que registra 10 meses de alzas consecutivas.

AeroMéxico reportd un incremento de trdfico de
pasajeros de 1.5% para el mes de noviembre, en
comparacion con el mismo mes de 2017, lo que sig-
nificd su alza mds moderada de los Ultimos 14 me-
ses.

Walmart de México y Centroamérica dio a cono-
cer que sus ventas en las fiendas que fienen al me-
nos un ano abiertas subieron 4.7% en términos de
semanas comparables durante noviembre con res-
pecto del mismo mes de 2017.

IEnova participa en una licitacién para obtener el
contrato de explotacién de una terminal de alma-
cenamiento de hidrocarburos en Baja California
Sur.

Dometic de Suecia estd abriendo una planta en
México en respuesta a la guerra comercial de Do-
nald Trump, el presidente de Estados Unidos, con
China.

La industria automotriz de México registré una cai-
da en la produccién de 1.3% y una caida en la ex-
portacién de unidades de 0.2% respecto a lo regis-
frado el mismo mes del ano previo.



BOLSAS INTERNACIONALES « Se rumora que la OPEP y sus socios revelardn un

recorte de produccién la préxima semana, pero
VARIACION 2018 (%) Arabia Saudi ya ha dicho que no afrontard este
recortfe sola.
15.33
* Fuentes allegadas a la industria dijeron que el
kremlin consideraria unirse, con Arabia Saudita
y ofros miembros de la Organizacién de Paises
Exportadores de Petrdleo (OPEP), a los esfuerzos
para reducir el nivel de bombeo.
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PETROLEO 07-dic 23-nov Var

Brent 61.67 58.80 4.88%
WTI 52.20 50.42 3.53%
Mezcla mexicana 52.55 54.39 -3.38%

Lo que afectd durante este periodo al mercado de
petréleo fue:

¢ El Ultimo informe de la Administracidon de Infor-
macién de Energia mostré que los inventarios
aumentaron en 3.577 millones de barriles, su dé-
cima alza semanal.




BONOS DEL TESORO Y EUROBONOS

BONOS DEL TESORO

BONOS DE ASIA

T-Bills T-Bonds T-Bonds T-Bonds

Pais/Bono

6 meses 5 anos 10 anos 30 anos 07-dic 23-nov Var pts

T-Bills
3 meses
26-nov 2.40
27-nov 2.41
28-nov 2.39
29-nov 2.37
30-nov 2.36
03-dic 2.34
04-dic 2.42
05-dic 2.42
06-dic 2.41
07-dic 2.39
EUROBONOS

Pais/Bono

10 anos

10 anos
2.53 2.89 3.06 3.32 ]
254 289 3.06 332 Japoén 0.05 0.09 -0.04
2.53 2.87 3.06 3.35 Australia 2.42 2.65 -0.23
2.53 2.85 3.03 3.33 Nueva Zelanda 2.42 2.65 -0.23
2.53 2.82 2.99 3.29 China 1.98 2.20 -0.22
255 282 2.97 3.25 Singapur 220 | 240 | -0.20
257 279 292 3.1 CoreadelSur | 200 | 216 | -0.16
2.57 2.75 2.92 3.17 .

India 7.47 7.74 -0.27
2.55 2.70 2.89 3.16
2.54 2.69 2.85 3.14

Alemania
Gran Bretana
Francia

Italia

Espana
Holanda
Portugal
Grecia

Suiza

07-dic 23-nov
0.25 0.34 -0.09
1.26 1.38 -0.12
0.68 0.72 -0.04
3.12 3.40 -0.28
1.45 1.63 -0.18 Torre Sialum
0.40 0.48 -0.08 Av. Insugrjgen’res Sur 1898, piso 10
1.79 1.93 -0.14 Col. Florida, Del. Alvaro Obregén,
4.19 4.52 -0.33 México D.F. C.P. 01030
-0.21 -0.13 -0.08
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