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INDICADORES ECONOMICOS

ORGANIZACION PARA LA COOPERACION Y
EL DESARROLLO ECONOMICOS (OCDE)

La economia mundial estard cargada de conflictos
comerciales, inversiones comerciales mds débiles e
incertidumbre politica, senald la OCDE. La OCDE pro-
nostica que el crecimiento del PIB mundial serd de
2.9% en 2019, su tasa anual mds baja desde la crisis
financiera, y se mantendrd entre 2.9% a 3.0% en 2020
y 2021. La economia global se expandié 3.5 por ciento
en 2018, dijo la organizacion.

ESTADOS UNIDOS

El déficit presupuestario se amplid en octubre, el pri-
mer mes del ano fiscal 2020, a medida que el gasto
pUblico aumentd y los ingresos disminuyeron. El déficit
crecio 34% anual a $USD 134,500 millones, el mds alto
para ese mes desde 2015. Los ingresos cayeron 2.8%
anual y el gasto aumentd 7.6%, lo que subraya la pre-
ocupacion de que los planes presupuestarios del pre-
sidente Donald Trump conducirdn a una aceleracioén
en el Deuda Nacional.

Las minutas de la Reserva Federal de |la reunién de
Politica Monetaria de los dias 29 y 30 de octubre indi-
caron que en una decision dividida de (8-2), los miem-
bros decidieron recortar la tasa de fondos federales
en 25 puntos base y hacer una pausa en su ciclo de
relajacion. “La mayoria de los participantes juzgd que
la postura de la politica, después de una reduccidon
de 25 puntos base en esta reunion, estaria bien cali-
brada para respaldar las perspectivas de crecimiento
moderado, un mercado laboral fuerte e inflacién cer-
ca del objetivo simétrico del 2% del comité.” Después
de la reunién, el presidente de la Fed, Jerome Powe-
ll, indicé que la Fed estaba efectivamente en espera
con las tasas de interés y que eso solo se modificaria si
hubiera un cambio "material” en la perspectiva eco-
némica de los Estados Unidos. Esa frase, ausente de la
declaracién de politica en ese momento, sugiridé que
la reduccidn de los costos de endeudamiento de oc-
tubre a un rango objetivo de entre 1.50% y 1.75%, seria
el Ultimo movimiento de tasas en el corto plazo. La Fed
tiene una reunién mds de fijacidon de tasas de interés
antes de fin de ano, del 10 al 11 de diciembre, pero
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los inversionistas ahora ven que la Fed mantendrd las
tasas de interés sin cambios hasta mediados de 2020.

Indicador Anterior  Actual Variacion
Indicadores lideres, Conference Board (oct) -0.20% -0.10% | 0.10%
Inicios de construccion (oct) -7.93% 3.80% | 11.73%
Manufactura Filadelfia (nov) 5.60 10.40 | 4.80 pts
Precios al consumidor (oct) 1.70% 1.80% | 0.10% anual
Precios al productor (oct) 1.40% 1.10% | -0.30% anual
Precios de importacién (oct) -2.10% -3.00% | -0.90% anual
Produccién industrial (oct) -0.30% -0.84% | -0.54%
Sentimiento del consumidor (nov) 95.50 96.80 | 1.30 pts
Solicitudes de desempleo 211,000 227,000 | 16,000 plazas
Ventas de casas usadas (oct) -2.60% 1.90% | 4.50%
Ventas minoristas (oct) -0.30% 0.30% | 0.60%
ZONA EURO
Indicador Anterior Actual Variacién
Balanza comercial (sept) 19,700 18,300 | -1,400.00 mde
Cuenta corriente (sept) 29,000 28,000 | -1,000.00 mde
PMI Manufactura (nov) 45.90 46.60 | 0.70 pts
PMI Servicios (nov) 52.20 51.50 | -0.70 pts

Precios al consumidor (oct) 0.80% 0.70% | -0.10% anual

Produccion industrial (sept) -2.80% -1.70% | 1.10% anual

Producto Interno Bruto (3T19) 1.20% 1.20% | 0.00% anual

REINO UNIDO

El déficit presupuestario se amplié en octubre. Datos
de la Oficina de Estadisticas Nacionales informaron
gue el déficit excluidos los bancos del sector pUblico,
aumentd en octubre en £2,300 millones desde el ano
pasado a £11,200 millones. La cifra fue el mayor en-
deudamiento para un mes de octubre en cinco anos.
En el ano fiscal actual hasta la fecha, el déficit subid
en £4,300 millones desde el mismo periodo del ano
pasado a £46,300 millones.

Indicador Anterior Actual Variacién
Balanza comercial (3T19) -11,400 -6,400 | 5,000 pts
PMI Manufactura (nov) 49.60 48.30 | -1.30 pts
PMI Servicios (nov) 50.00 48.60 | -1.40 pts

Precios al consumidor (oct) 1.70% 1.50% | -0.20% abual

Producto Interno Bruto (3T19) 1.30% 1.00% | -0.30% anual

Tasa de desempleo (3T19) 3.90% 3.80% | -0.10%

Ventas minoristas (oct) 3.10% 3.10% | 0.00% anual
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CHINA

Los préstamos bancarios disminuyeron notablemente
en octubre, hasta su menor nivel en 22 meses, aunque
es posible que el declive haya sido estacional y aln se
espera que las autoridades monetarias inyecten mds
estimulos a la economia en los préximos meses. Cifras
del Banco Popular de China informaron que los ban-
cos prestaron CNY 661,300 millones en octubre, cifra
menor a los CNY 1.69 billones en septiembre.

Los precios de las casas registraron un crecimiento
moderado en octubre. Cifras de |la Oficina Nacional
de Estadisticas informaron que en las 70 ciudades
principales, los precios de la vivienda aumentaron
0.5% en octubre respecto al mes anterior. Entre las 70
ciudades encuestadas por la NBS, los precios aumen-
taron en 50 de ellas en comparacién con las 53 en
septiembre.

China ha levantado las restricciones a la importacion
de productos avicolas procedentes de Estados Unidos,
segun una declaracién emitida conjuntamente por la
Administracion General de Aduanas y el Ministerio de
Agricultura y Asuntos Rurales. Luego de levantar las res-
tricciones a los productos avicolas estadounidenses, la
fuente de importacién de aves de corral de China serd
ampliada para satisfacer las necesidades del merca-
do efectivamente, indicaron los funcionarios. Con el
objetivo de prevenir la epidemia de la gripe y proteger
la produccidén avicola de China, el pais habia prohibi-
do la importacion de aves y de productos relaciona-
dos procedentes de Estados Unidos luego de que en
algunas regiones de este Ultimo ocurrieran brotes de
gripe aviar en 2013 y 2014.

La inversion extranjera directa (IED) se expandid 6.6%
anual a 752,410 millones de yuanes, mostraron datos
del Ministerio de Comercio. En octubre, la IED alcan-
z6 1os 69,200 millones de yuanes, un aumento anual de
7.4%. Valorada en ddlares, la IED crecid 2.9% anual en
los primeros diez meses del ano a $USD 110,780 millones.

China ha invitado a los principales negociadores
comerciales de Estados Unidos a una nueva ronda
de conversaciones cara a cara en Beijing, en me-
dio de continuos esfuerzos para alcanzar al menos
un acuerdo limitado, informd el Wall Street Journal
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citando fuentes no identificadas. Beijing espera que
la ronda de conversaciones pueda tener lugar antes
del feriado de Accién de Gracias del préximo jueves
en los Estados Unidos. Segun el informe, funcionarios
estadounidenses han indicado que estarian dispues-
fos a reunirse, pero no se han comprometido a una
cita. Los negociadores serian reacios a viajar para las
conversaciones a menos que China deje en claro que
haria compromisos sobre proteccion de la propiedad
intelectual, transferencias forzadas de tecnologia y
compras agricolas.

China redujo sus nuevas tasas de referencia de prés-
tamos, como se esperaba ampliamente, para dismi-
nuir los costos de préstamos y apuntalar el crecimien-
to del crédito. La tasa preferencial de préstamos a un
ano se redujo a 4.15% desde 4.20%. Del mismo modo,
la tasa preferencial de los préstamos a cinco anos se
cayd a 4.80% desde 4.85%, la primera reduccion des-
de que se infrodujo la nueva tasa. La tasa preferencial
del préstamo se fija mensualmente en funcién de la
presentacioén de 18 bancos, aungue Beijing tiene in-
fluencia sobre la fijacién de la tasa. También el Banco
Popular de China redujo la tasa de recompra de siete
dias a 2.50% desde 2.55%.

Fitch Ratings mantuvo las calificaciones soberanas de
China en ‘A +' con una perspectiva estable. La agen-
cia dijo que las calificaciones fueron respaldadas por
las consistentes finanzas externas de China, su sélido
desempeno macroecondmico y su tamano como
la segunda economia mds grande del mundo. Fitch
considerd que China tiene algo de espacio en su nivel
de calificacion existente para acomodar un periodo
temporal de déficit fiscales elevados. La agencia de
calificacién pronosticd que el crecimiento de China
disminuird a 5.7 por ciento el préximo ano desde 6.1
por ciento en 2019.

Variacién

Indicador Anterior  Actual

Inversion en activos fijos (ene-oct)* 5.40% 5.20% | -0.20% anual

JAPON

Indicador Anterior Actual Variacién

Balanza comercial (oct) -124,800 17,300 | 142,100 mdy

Pedidos de maquinaria basica (sept) -2.40% -2.90% | -0.50%

PMI Manufactura (nov) 48.40 48.60 | 0.20 pts

PMI Servicios (nov) 49.70 50.40 | 0.70 pts

Precios al consumidor (oct) 0.20% 0.20% | 0.00% anual

Produccioén industrial (sept) 1.40% 1.70% | 0.30%

Producto Interno Bruto (3T19) 1.80% 0.20% | -1.60% anual
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BRASIL

El indice de actividad econémica del Banco Central de
Brasil (IBC-Br) subié 0.44% en septiembre respecto al
mes anterior, segun los datos desestacionalizados di-
vulgados por el organismo rector. En relacion a sep-
tiembre del 2018, el indice IBC-Br avanzd 2.11%. En los
12 meses a septiembre, la actividad econdmica de
Brasil se expandid 0.99%.

El Gobierno anuncid una serie de medidas y propues-
tas legislativas para crear hasta 4 millones de empleos
para 2022 e inyectar decenas de miles de millones de
reales en la economia, a través de préstamos y aho-
rros proyectados para empresas privadas y estatales.
En una presentacién en Brasilia, el gobierno dijo que
los préstamos de microcrédito podrian sumar 40,000
millones de reales en tres anos y que las empresas es-
tatales podrian ahorrar 37,000 millones de reales en
cinco anos con las nuevas normas sobre compensa-
cién por conflictos laborales. Ademds, sostuvo que un
proyecto de ley sobre conflictos laborales podria in-
yectar hasta 65,000 millones de reales a la economia.
El gobierno pretende aumentar las licitaciones para
la concesidn de infraestructuras al sector privado en
2020, y pasar de las 27 realizadas este ano a entre 40
y 44 el ano préximo, informd el ministro de Infraestruc-
tura, Tarcisio Gomes de Freitas. El ministro dijo que el
programa de concesiones a la iniciativa privada del
gobierno es “el mayor del mundo”, con 50,000 millo-
nes de ddlares en activos. Segun Gomes, el gobierno
espera conceder 22 aeropuertos a la iniciativa priva-
da en 2020, y dejar para 2021 o inicios de 2022 la pri-
vatizaciéon de las dos “joyas de la corona” de la red
aeroportuaria brasilena: las terminales de Congonhas
(Sao Paulo) y Santos Dumont (Rio de Janeiro).

El ministro de Economia de Brasil, Paulo Guedes, dijo
gue su pais estd en conversaciones con China para
un posible acuerdo de libre comercio bilateral.

El Ministerio de Economia ha aprobado sus propuestas
de reforma tributaria, un paquete de medidas que se
presentard en cuatro etapas al Congreso hasta me-
diados del préximo ano informé el diario Estado de S.
Paulo. Las propuestas no incluirdn una nueva version
del controvertido impuesto a las fransacciones finan-
cieras “CPMF", sino un impuesto al consumo de entre
el 11% vy el 12%, una fusién de los actuales impuestos
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PIS (Programa de Integracion Social) y Cofins (Contri-
bucién para la Financiacién de la Seguridad Social),
segun el diario.

CHILE

El ministro de Hacienda, Ignacio Briones, dijo que el
gobierno podria recortar nuevamente su expectativa
de crecimiento de la economia para 2020 y que “no
se puede descartar” que en 2019 el PIB se expanda
abajo el 2%. En una entrevista, Briones planted que
hay “senales bastante preocupantes” que permiten
prever que el Ultimo trimestre de este ano serd "muy
malo”, en medio de la ola de protestas sociales que
sacude a Chile desde hace mds de tres semanas.

El gobierno anuncié que acordd iniciar un proce-
so para elaborar una nueva Constitucién, una de las
demandas politicas que ha emergido con fuerza en
medio de las masivas protestas sociales que agitan al
pais desde hace mds de tres semanas. El ministro del
Interior, Gonzalo Blumel, dijo a periodistas tras una re-
uniédn con el presidente Sebastidn Pinera, otros miem-
bros del gabinete y politicos aliados, que el camino
seria trabajar ese nuevo texto a través del Congreso
para que luego pueda ser sometido a un referendo.

Parlamentarios chilenos acordaron convocar a un
plebiscito en abril del préximo ano sobre una nueva
Constituciéon que reemplace a la vigente, promulga-
da durante la dictadura de Augusto Pinochet, cuan-
do se cumple casi un mes de infensas movilizaciones.
La consulta preguntard a los ciudadanos si aprueban
o rechazan que se escriba una nueva carta magnay
qué tipo de érgano deberia hacerlo, si una conven-
cién mixta de parlamentarios en ejercicio y miembros
elegidos para ese fin o una asamblea formada solo
por integrantes electos para eso. La eleccién de los
miemlbros de cualquiera de las dos instancias, que se
disolverd una vez concluida la tarea de redactar un
nuevo reglamento, se realizaria en octubre de 2020.
Todas las normas de la nueva carta fundamental ten-
drdn que ser aprobadas por una mayoria de dos ter-
cios de los miembros.

El Banco Central anuncid que ofrecerd hasta 4,000 mi-
llones de ddlares y un programa de operaciones repo
para mitigar “eventuales tensiones” en los mercados
financieros, ante una ola de masivas profestas socia-
les y anuncios de cambios a la Constitucién que han
hundido al peso a su minimo histérico. Las medidas
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se implementardn a partir del jueves 14 de noviembre
hasta el jueves 9 de enero de 2020, dijo el Banco Cen-
fral. Medidas similares fueron implementadas en 2012
y 2017, dijo el organismo.

Variacién

Indicador Anterior  Actual

Balanza comercial (ene-oct)* 4,449 2,894 | -1,555

* Periodo anterior: ene-oct 18

ARGENTINA

El Intercambio Comercial registré en octubre un resul-
tado positivo de $USD 1,768 millones, dijo el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). La balanza
comercial argentina acumula asi una secuencia de
catorce meses con superdvit. El INDEC dijo que a tasa
interanual, las exportaciones de octubre subieron 9.1%
y las importaciones bajaron 18.8%.

Variaciéon

Indicador Anterior Actual

Precios al consumidor (oct) 5.90% 3.30% | -2.60%

MEXICO

El indice Bursamétrica de la Economia de México (IBEM)
de octubre se ubicd en 128.23 unidades, lo que impli-
c6 una baja anual de -10.52% que fue mds profunda
que el -8.19% de septiembre. En este ano, la econo-
mia ha estado expuesta a un conjunto de choques
externos e internos que impactan a la actividad eco-
némica, y a distintos eventos que han deteriorado la
confianza de los agentes econdmicos, a lo que se le
puede anadir el inicio del nuevo gobierno que nor-
malmente incurre en subejercicio del gasto. En octu-
bre, la generalidad de los componentes del IBEM tan-
fo del sector manufacturero como del sector servicios
volvieron a presentar datos débiles, los cuales en su
conjunto denotan una desaceleracién constante de
la actividad econdmica. Bursamétrica estima preli-
minarmente que el IGAE de octubre podria registrar
una contraccién equivalente al -4.04% real anual, de
acuerdo a cifras originales (No desestacionalizadas).
De ser acertada esta estimacién, el PIB del cuarto tri-
mestre podria presentar una baja anual el -1.2% (En
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cifras originales), y el PIB de todo el ano se ubicaria
dentro de un rango entre -0.4 al +0.0% anual.

La Junta de Gobierno del Banco de México disminuyd
su tasa de interés de referencia en 25 puntos base a
7.50% en su reunidn de politica monetaria del 14 de
Noviembere. Se trata de la tercera reunidén consecu-
tiva en la que el Banco recorta su tasa en esa magni-
tud. La decision de la Junta fue dividida, dos miem-
bros votaron por reducir la tasa en 50 puntos base a
7.25%. En el comunicado, los miembros de la Junta
destacaron que se observa un entorno de marca-
da incertidumbre, por lo que el balance de riesgos
para la economia nacional se encuentra sesgado a
la baja. Senalaron que estos riesgos podrian afectar
las condiciones macroecondmicas del pais, su capa-
cidad de crecimiento y el proceso de formacién de
precios en la economia. Con base en la informacion
mads reciente, el Banco Central senald que el creci-
miento que se prevé para el PIB en este y el préximo
ano seria menor al publicado en el Informe Trimestral
Abril-Junio 2019. En este contexto, los miembros indi-
caron que permanece la incertidumbre en cuanto
a los riesgos que pudieran desviar a la inflaciéon res-
pecto de la trayectoria esperada. Los miemlbros des-
tacaron que la persistencia mostrada por la inflacién
subyacente, los aumentos salariales por encima de la
productividad, presiones sobre la cotizacion del peso,
la amenaza de aranceles de Estados Unidos, un de-
terioro de las finanzas publicas y aumentos en los pre-
cios agropecuarios o energéticos, podrian reflejarse
en una inflacion alcista.

La violencia que azota a México se estd convirtien-
do en un importante riesgo nacional que perjudica la
calificacién crediticia del pais, advirtié la analista so-
berana de Moody's para México, Ariane Ortiz-Bollin.
Explicé que sila inseguridad crece significativamente,
esto afecta las perspectivas econdmicas, a las inver-
siones y el costo de hacer negocios, al mismo tiempo
qgue dana la seguridad de las operaciones de las em-
presas en el territorio nacional. Agregd que el incre-
mento de la inseguridad también afecta alas cuentas
fiscales del pais, porque si existe este problema tan im-
portante serd dificil para el gobierno no gastar dinero
en esta situacion, vy si las presiones se incrementan se
podrian ver importantes presiones fiscales.

El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF)
recortdé nuevamente su estimado para el crecimiento
del pais en 2019 a 0.1%, o 0.2 puntos porcentuales me-
nos que el estimado de octubre, debido a la desace-
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leracion de la inversion tanto publica como privada
caracteristica del primer ano de un nuevo gobierno.
Sin embargo, economistas de ese instituto consideran
gue a diferencia de sexenios pasados, la reactivacién
de la inversion estd tomando inusualmente mds tiem-
po en el primer ano del presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador.

Las perspectivas econémicas de la OCDE para Méxi-
co volvieron a sufrir un ajuste a la baja, tal como ha
venido ocurriendo recientemente y en esta ocasion
cambid su prondstico para el desempeno del PIB este
ano de 0.5% a 0.2%. Para 2020, los estimados de la
OCDE para México también sufrieron un recorte, de
1.5% a 1.2%, y para 2021 se establecid un prondstico
de 1.6%.

El Congreso aprobé el presupuesto federal para 2020,
superior al de este ano, que prevé un mayor gasto
para la petrolera estatal Pemex en medio de protestas
de campesinos que reclamalban mayor apoyo al sec-
for. El presupuesto de egresos 2020 fue aprobado con
321 votos a favor y 78 en contra. El gasto autorizado
suma seis billones de pesos (315,000 millones de déla-
res) y contempla un incremento del 8.8% a Pemex, la
empresa petrolera mds endeudada del mundo, y de
un 1.4% a la Comisidn Federal de Electricidad. El presu-
puesto de 2019 fue de 5.84 billones de pesos. También
prevé recursos para la construccion de la refineria de
Dos Bocas, en el sureno estado Tabasco, con la cual
se busca incrementar la capacidad de procesamien-
to de crudo vy satisfacer las necesidades del mercado
mexicano. El presupuesto privilegia el gasto en segu-
ridad, bienestar social y sector energético para lograr
la reactivacion de infraestructuras. El gasto progra-
mado para 2020 busca potenciar programas sociales
y sectores como educacién, pero ello ha implicado
un severo recorte a algunos érganos auténomos de la
administracidén que han sido muy criticos con el presu-
puesto, como el Instituto Nacional Electoral (INE), en-
cargado de organizar las elecciones.
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Indicador Anterior Actual Variacién

Actividad de la construccion (sept) -1.50% -0.93% | 0.57%

Actividad industrial (sept) 0.60% 0.00% | -0.60%

Inflacion general (1a. gna. nov) 3.02% 3.10% | 0.08% anual

Inflacién subyacente (1a. gna. nov) 3.68% 3.66% | -0.02% anual

Tasa de desempleo (3T19) 3.29% 3.58% | 0.29% anual

Ventas Antad iguales (oct) 1.60% 2.10% | 0.50% anual

Ventas Antad totales (oct) 6.50% 6.60% | 0.10% anual

CALENDARIOS ECONOMICOS

MEXICO
DEL 25 DE NOVIEMBRE AL 06 DE DICIEMBRE DE 2019

TIEMPO DEL CENTRO DE MEXICO

' Lunes 25 Pronédstico

6h00 IGAE. Septiembre (%) SD** -0.21

6h00 Producto Interno Bruto. 3T-2019. SD** 0.10 0.30
Balanza de Pagos 3T-2019
Cuenta Corriente $USD Miles -2,656 5,143
Martes 24 Pronéstico  Actual
6h00 Ventas Minoristas.

Septiembre (%). SD** 0.95 2.60
9h00 Reservas Internacionales
11h30 Subasta de Val.

Gubernamentales 48*

Miércoles 27 Prondstico  Actual
6h00
6h00

Balanza Comercial. Octubre (Mdd) -936.20 -116.20
Tasa de Desempleo.
Octubre (%). SD** 3.50 3.50
12h00 Informe de Inflacién 3T-2019
Jueves 28 Prondstico  Actual
9h00 Minuta de la Reunidn de Pol. Mon
de Banco de México
12h00 IBAM Bursamétrica. Prondstico IGAE
y Produccién Industrial. Octubre
Viernes 29 Pronéstico  Actual
9h00 Agregados Monetarios y Actividad
Financiera. Octubre

' Lunes 02 Pronédstico Actual'
12h00 Remesas Familiares. Octubre (Mdd) 3,300 3,081
12h00 Indicadores IMEF. Noviembre (Pts)

Manufactura 46.52 46.67
No Manufactura 49.30 48.05
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' Lunes 02 Pronostico Actual'
9h00 ISM Manufactura. Noviembre (Pts) 48.70 48.30
9h00 Gasto en Construccién. Octubre (%) 0.20 0.50
Martes 03 Prondstico  Actual Miércoles 04 Prondstico  Actual
9h00 Reservas Internacionales 7h15  ADP- Informe de Empleo.
11h30 Subasta de Val. Noviembre (Miles de Plazas) 110.00 125.00
Gubernamentales 49* 9h00 ISM No Manufactura.
Noviembre (Pts) 53.50 54.70
Jueves 05 Prondstico  Actual 9h30 Inventarios de Energia
6h00 Confianza del Consumidor. Jueves 05 Prondstico Actual
Noviembre. SD** 126.20 125.90
) 7h30 Balanza Comercial. Octubre. Mdd -52,800 -52,450
Viernes 06 Prondstico  Actual 7h30 Solicitudes de Desempleo
9h00 Pedidos de Fdbrica. Octubre (%) 0.18 -0.59
6h00 Consumo Privado en el Mercado
Interior. Septiembre (%) SD** . 2 okt
6h00  Inversion Fija Brufa. Viernes 06 Pronostico  Actual
Septiembre (%) SD**
12h00 Confianza Econdémica de 7h30 N&mina No Agricola.
los Contadores PUblicos. Noviembre Octubre (Miles de Plazas) 15 128
* Subasta BPA’s 27 de noviembre y 04 de diciembre de 2019 7h30 TOSO_d? Desempleo. OcT.ubre (%) 3.60 3.60
** Serie desestacionalizada 8h00 Sentimiento del Consumidor.
Prel. Diciembre (Pts) 96.30 96.80
14h00 Crédito al Consumidor. Octubre ( %) 0.30 0.23

ESTADOS UNIDOS

DEL 25 DE NOVIEMBRE AL 06 DE DICIEMBRE DE 2019 MERCADO CAMBIARIO

TIEMPO DEL CENTRO DE MEXICO

Fecha Dolar Euro Yen Libra Yuan Peso
' Martes 26 Prondstiich Anual. N-Nov | 9821 1.10 109.06 1.29 7.01 19.13
12-Nov 98.31 1.10 108.82 1.29 7.01 19.34
9h00 Venta de Casas Nuevas. Octubre (%) -0.50 -0.71 13-Nov 98.33 1.10 108.78 1.29 7.02 19.45
%h00  Confianza del Consumidor. 14Nov | 98.19 1.10 108.44 1.29 7.02 19.38
Noviembre (Pts) 126.20 125.90
15-Nov 97.99 1.0 108.79 1.29 7.01 19.21
Miércoles 27 Prondstico Anual 18-Nov 97.79 1.1 108.68 1.30 7.03 19.31
19-Nov 97.84 1.1 108.55 1.29 7.03 19.36
7h30  Pedidos de Bienes Duraderos. 20Nov | 9791 RE 108.57 1.29 7.04 19.49
Octubre (%) -0.30 -1.13
7h30  PIB 37-2019. 2a. Estimacién. (%) 1.90 2.00 21-Nov [ 97.99 [ 108.63 1.29 7.03 19.39
7h30 Solicitudes de Desempleo 22-Nov 98.28 1.10 108.65 1.28 7.04 19.39
7h30 Ingreso Personal. Octubre (%) 0.30 0.30
7h30 Gasto Personal. Octubre (%) 0.40 0.20 MEXlCO
9h30 Inventarios de Energia
13h00 Beige Book TIPO DE CAMBIO FIX
Jueves 28 Prondstico  Actual Calculado por Banxico, para solventar obligaciones
. denominadas en moneda extranjera pagaderas en
Feriado. Mercados Cerrados ‘ ‘ México en valor 24 horas para el 22 de noviembre
Viernes 29 Pronéstico Ao quedd en $19.3987 pesos por dolar con 19 centavos
mas.
8h45 PMI Chicago. Noviembre (Pts) ‘ 45.00 ‘ 43.20
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SUBASTA 46-2019

Titulo Actual Anterior Varpts Solicitado Coloca-  Sabrtede-

mdp do mdp manda

M E RCA DO D E D E U DA CETES 27d 7.45 7.55 -0.10 19,936 6,000 3.32

N AC | O N A L CETES 91d 7.44 7.52 -0.08 32,441 13,000 2.50
CETES 175d 7.33 7.40 -0.07 46,702 14,500 3.22

BASE MONETARIA BONOS 3A 6.62 6.68 -0.06 16,685 10,500 1.59
) . B UDIBONOS | 3.40 3.40 0.00 1,710 875 1.95
Al 15 de noviembre, la base monetaria subié en 37,565 A
:nlllones de pesos'(gmdp) O, 1'6”'531 mc(i:p,bpcr0~hl:or BPAG28 | 0096 | 0.102 | -0.01 7.700 1,500 513
res semanas seguidas con incrementos. Cabe sefalar soacol | 0108 | oace | 000 5770 1 500 5]
gue esta semana el aumento por demanda de dinero
BPA182 0.190 0.189 0.00 6,500 1,300 5.00

se debid en gran parte por el programa “Buen Fin" vy el
feriado del 18 de noviembre. ~UDIS

RESERVAS INTERNACIONALES

En la semana terminada del 15 de noviembre, las re-
servas internacionales se elevaron en 289 millones de

SUBASTA 47-2019

ddlares (mdd) a 180,567 mdd. El avance por 289 mdd Titulo Actual Anterior Varpts Solicitado Colocado Sabrtede-
fue resultado principalmente de un cambio en la va- mdp mdp manda
luaciéon de los activos intfernacionales de Banco de CETES28d | 743 745 -0.02 20,969 6,000 3.49
Meéxico. En relacién al cierre de 2018, la reserva inter- ceTEso1d | 7.4 4 000 36,740 15.000 245
nOCionGI CreCié 5'774 mdd CETES 182d 7.38 7.33 0.05 29,310 15,000 1.95
BONDES 0.16 0.16 0.00 8,270 6,500 1.27
MERCADO PRIMARIO DA
TI I E/U DIS BONOS 30A 7.32 7.17 0.15 8,498 4,000 2.12
BPAG28 0.102 0.096 0.01 6,321 1,500 4.21
Fecha TIIE 28D 91D uDIS BPAG9I1 0.107 0.106 0.00 5,375 1,500 3.58
BPA182 0.190 0.190 0.00 5,270 1,300 4.05
11-Nov 7.9412 7.7434 6.332289
12-Nov 7.9325 7.7375 6.332964
13-Nov 7.9212 7.7287 6.333639 MERCADO SECUNDARIO
14-Nov 7.8913 7.6893 6.334313
15-Nov 7.8025 7.6525 6.334988
18-Nov 7.8025 7.6525 6.337013 Cetes ! 28 “ 162 s64
19-Nov 7.7950 7.6500 6.337688 11-Nov 7.80 7.55 7.52 7.37 7.1
20-Nov 7.7925 7.6485 6.338364 12-Nov 8.50 745 7.44 7.40 7.10
21-Nov 7.7900 7.6500 6.339039 13-Nov 8.15 7.45 7.44 7.34 7.09
22-Nov 7.7875 7.6300 6.339714 14-Nov 8.02 741 741 7.33 7.10
15-Nov 8.20 7.41 7.41 7.33 7.08
EMBI 18-Nov 8.20 7.41 7.41 7.33 7.08
19-Nov 7.74 7.43 7.44 7.38 7.13
20-Nov 7.00 7.43 7.44 7.38 7.13
Morico 107 187 ppe 21-Nov 7.40 7.43 7.44 7.38 7.16
o s »0 4509 22-Nov 7.54 7.43 7.44 7.38 7.7
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DEL 11 AL 15 DE NOVIEMBRE DE 2019

El Mercado Accionario Nacional cerrd la semana a
la baja nuevamente, en una semana donde se repor-

Bonos Dec-21 Dec-23  May-29 Nov-38 Nov-47 taron datos econdmicos débiles en todo el mundo,
3A 5A 10A 20A 30A mientras que la falta de acuerdos para firmar un alto
11-Nov 6.59 6.69 6.87 7.24 7.29 a la guerra comercial entre EEUU y China creo incer-
12-Nov 6.62 675 697 737 7.42 tidumbre entre los inversionistas, y, por ofro lado, las
13-Nov .66 6.82 701 7 40 7 45 acciones del gobierno mexicano antfe el tema de Evo
14-Nov 6.66 671 693 239 237 Morales creo desconfianza en los mercados de Lati-
15-Nov 6.64 6.70 6.90 7.23 7.29 noamerica.
18-Nov 6.64 6.70 6.90 7.23 7.29

El indice S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valo-

19-N 6.72 6.78 6.99 7.29 7.32 . s .

, NOV 77 o7 Vs Y res (BMV) se ubico en los 43,392.36 puntos, siendo una
oo & 686 o ° ‘ caida semanal de -0.71%, continuando la tendencia
21-Nov 6.77 6.86 7.03 7.34 7.36

baijista de la semana previa de -0.26%. Representan-
22-Nov 6.77 6.84 7.04 729 7.35 do un alza de 4.21% en lo que va del 2019 contrarres-
tando la pérdida de -16.01% que se registrd en el mis-
mo periodo del 2018.

Udibonos u1 u1o u3o
11-Nov 338 391 335 El volumen promedio operado en la semana para el
12-Nov 3.40 321 335 principal indicador de la BMV fue de 114 millones de
13 Nov 343 304 3.40 acciones dIOr.ICJS, siendo inferior a la operacion regis-
frada en la misma semana del ano previo por 223 mi-
14-Nov 3.42 3.24 3.32 . . .
llones de acciones, y por debajo del promedio de 12
15-Nov 3.40 3.24 3.36 . . .
meses de 165 millones de titulos negociados.
18-Nov 3.40 3.24 3.36
19-Nov 3:36 322 335 Durante la semana la empresa que mds subié en la
20-Nov 3.35 3.24 3.35 muestra del S&P/BMV IPC fue ASUR B con un creci-
21-Nov 336 325 3.38 miento de 2.81% aumentando la ganancia acumula-
22-Nov 338 325 338 da gue registra en lo que va del 2019 en 11.52%. La

mayor baja durante la semana se registré en LAB B
por -7.81% disminuyendo la ganancia acumulada que
lleva durante el ano a 64.95%.

MERCADO ACCIONARIO El indice FTSE BIVA de la Bolsa Institucional de Valores

(BIVA) se ubicd en los 892.05 puntos, una caida sema-
BOLSA MEXICANA DE VALORES nal de -0.60% continuando la racha perdedora de la
semana previa de -0.33%, llevando al indice a un alza

S&P/BMV IPC vs FTSE BIVA de 5.33% enlo que va del 2019.

48,000 945

46,000 925

44000 ” DEL 18 AL 22 DE NOVIEMBRE DE 2019

42,000

sa000 = El Mercado Accionario Nacional cerré la semana a
se000 s |g baja tras dos semanas consecutivas de caidas, si-
S S P " guiendo la tension comercial entre EEUU y China, des-
ey e e mm e o pués de que fuentes cercanas a D. Trump informaron
gue el acuerdo se retrasarias hasta 2020, mientras que
los datos econdmicos en EEUU y Europa mejoraron a
lo esperado, impulsando al mercado nacional junto a
una mejor perspectiva del PIB de México para el cie-

rre de ano por parte de la OCDE.

; Una empresa de
(R
U I &f’o

~———S&P/BMV IPC ——FTSE BIVA 3
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El indice S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Va-
lores (BMV) se ubicd en los 43,521.86 puntos, siendo
un alza semanal de 0.30%, recuperando terreno de
la pérdida registrada en la semana previa de -0.71%.
Representando un alza de 4.52% en lo que va del 2019
contrarrestando la pérdida de -16.38% que se registré
en el mismo periodo del 2018.

El volumen promedio operado en la semana para el
principal indicador de la BMV fue de 126 millones de
acciones diarias, siendo inferior a la operacioén regis-
frada en la misma semana del ano previo por 173 mi-
llones de acciones, y por debajo del promedio de 12
meses de 165 millones de titulos negociados.

Durante la semana la empresa que mds subid en la
muestra del S&P/BMV IPC fue R A con un crecimiento
de 5.19% aumentando la ganancia acumulada que
registra en lo que va del 2019 en 18.80%. La mayor
baja durante la semana se registré en PE&OLES * por
-5.55% aumentando la pérdida acumulada que lleva
durante el ano a -7.50%.

El indice FTSE BIVA de la Bolsa Institucional de Valores
(BIVA) se ubicd en los 896.14 puntos, un alza semanal
de 0.46% rompiendo la racha perdedora de la sema-
na previa de -0.60%, llevando al indice a un alza de
5.82% en lo que va del 2019.

BOLSAS INTERNACIONALES

VARIACION 2019 (%)

28.40

IPC DOW S&p  NASDAQ BOVESPA FTSE DAX CAC
JONES 500 100 30 40

U

“UnicCo

NIKKEI  SHANGAI

—

MATERIAS PRIMAS

Materias Denominacién 22 nov
primas
Brent Us$/barril 63.63 62.61 1.63%
WTI U$/barril 57.89 57.44 0.78%
Cobre u$/libra 264.00 269.00 -1.86%
Oro U$/onza 1,461.95 1,459.65 0.16%
Plata U$/onza 16.97 16.77 1.19%
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BONOS DEL TESORO
Y EUROBONOS

BONOS DEL TESORO BONOS DE ASIABosques de Tabachines 44,
T-Bills T-Bills T-Bonds T-Bonds T-Bonds Pais/Bonos 10 afios 08 nov 25 oct Var pts
3 meses 6 meses 5 afios 10 afios 30 afos Japén -0.08 -0.06 -0.02
11-Nov 1.56 1.58 1.74 1.92 2.41 Australia 1.1 1.29 -0.18
12-Nov 1.57 1.58 1.73 1.93 2.40 Nueva Zelanda 1.37 1.41 -0.04
13-Nov 1.57 1.59 1.70 1.89 2.37 China 3.19 3.29 -0.10
14-Nov 1.57 1.58 1.63 1.82 2.30 Singapur 1.74 1.80 -0.06
15-Nov 1.57 1.59 1.65 1.84 231 Corea del Sur 1.68 1.81 0.13
18-Nov 1.57 1.58 1.64 1.82 2.30 India 6.50 6.55 -0.05
19-Nov 1.57 1.58 1.63 1.79 225
20-Nov 1.58 1.58 1.59 1.75 221
21-Nov 1.58 1.58 1.61 1.77 2.23
22-Nov 1.59 1.60 1.62 1.77 222
EUROBONOS
Pais/Bonos 10 afios 08 nov 25 oct Var pts
Alemania -0.36 -0.26 -0.10
Gran Bretana 0.71 0.79 -0.08
Francia -0.04 0.03 -0.07
Italia 1.30 1.27 0.03
Espafia 0.42 0.40 0.02
Holanda -0.22 -0.13 -0.09 Torre Siglum
Portugal 0.40 0.32 0.08 Av. Insurgentes Sur 1898, piso 10
Grecia 143 137 0.06 Col. Florida, Del. Alvaro Obregén,
suina 058 038 090 México D.F. C.P. 01030
r Documento elaborado por Bursamétrica para la Unién de Crédito para la Contaduria PUblica. Bursamétrica
no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este servicio, o a
! los resultados de las decisiones que deriven de la informacién aqui vertida. Aln y cuando se tiene un cuida-
‘ do excesivo en la calidad y en la actualizacién de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccién
BURSAMETRICA de las fuentes de informacién utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad
—Senvicios de Andlisis en Linea alguna sobre dicha informacién.
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