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INDICADORES ECONOMICOS

BANCO ASIATICO DE DESARROLLO (BAD)

El Banco Asidtico de Desarrollo rebajé su perspectiva
de crecimiento de Asia en desarrollo. SegUn la actua-
lizacién de Asian Development Outlook (ADO) 2019,
un grupo de 45 paises de Asia en desarrollo crecerd
5.4%. EI BAD dijo que: “Las revisiones reflejan perspec-
tivas mds sombrias para el comercio internacional y
la inversidn, y evidencian una desaceleracion del cre-
cimiento en las economias avanzadas y la RepuUblica
Popular de China, asi como en India y las economias
mds grandes en el este y el sudeste asidtico”. China
creceria al 6.2% este ano y 6.0% el préximo, compa-
rado respectivamente con el 6.3% y el 6.1% de las
estimaciones de julio. El crecimiento de la India dis-
minuird al 6.5% en 2019 antes de alcanzar el 7.2% en
2020. Como reflejo del aumento de los precios de los
alimentos, se pronostica que la inflacién en los paises
en desarrollo de Asia aumentard de 2.5% en 2018 a
2.7% en este ano y en 2020.

ORGANIZACION PARA LA COOPERACION Y
EL DESARROLLO ECONOMICOS (OCDE)

La guerra comercial entre Estados Unidos y China ha
presionado el crecimiento global a minimos en una
década, dijo la OCDE. La economia global se arries-
ga aingresar en una nueva y extendida fase de bajo
crecimiento si los gobiernos siguen divagando sobre
coémo responder a los desafios, indicd. La economia
global registrard este ano su menor crecimiento des-
de la crisis financiera 2008-2009, bajando desde el
3.6% del ano pasado a 2.9% en 2019 y mejorando a
3.0% en 2020, dijo la OCDE. En las proyecciones de
mayo, la OCDE estimé que la economia global crece-
ria 3.2% en 2019 y 3.4% en 2020.

ESTADOS UNIDOS

El Comité de la Reserva Federal decidié por mayoria
bajar su tasa de interés. En su reunién del 17 y 18 de
septiembre el Comité recortd el rango objetivo para
la tasa de fondos federales en 4 de punto a 1.75%-
2.0%, en medio de crecientes riesgos e incertidumbre
derivados de las tensiones comerciales y de una des-
aceleraciéon econdmica mundial. A pesar de un mer-

cado laboral fuerte y de un robusto crecimiento en el
gasto familiar, “la inversidon fija de las empresas vy las
exportaciones se han debilitado”, dijo en su comuni-
cado. Tres de los diez miembros del Comité difirieron
de la decisién de bajar la tasa. James Bullard, prefirié
en esta reunién reducir el rango objetivo para la tasa
de fondos federales a 1.5% a 1.75%; y Esther L. George
y Eric S. Rosengren, se inclinaron por mantener el ran-
go objetivo en 2.0% a 2.25%. Sobre el camino futuro
de la tasa de fondos federales, la FED dijo que conti-
nuard monitoreando las implicaciones de la informa-
cién entrante para el panorama econdmico y actua-
rd segun sea apropiado para sostener la expansion,
con un mercado laboral fuerte e inflacién cerca de
su objetivo simétrico del 2 por ciento. El Comité revisd
ligeramente a la alza sus estimados de crecimiento y
tasa de desempleo para este 2019 y estaria mante-
niendo la tfasa de fondos federales en el nuevo rango
hasta 2020. En rueda de prensa posterior a la deci-
sidn, Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal
de Estados Unidos, indicd que en caso de que ocurra
una recesion se necesitardn mds recortes en las tasas
de interés. “No vemos una recesion, no estamos pro-
yectando una recesion, pero aun asi seguiremos vigi-
lando todos los factores del panorama”, explico.

Indicador Anterior Actual Variacion
Confianza del consumidor (sept) 134.20 125.10 | -9.10 pts
Cuenta corriente (2T19) -136,200 -128,200 | 8,000 mdd
Gasto del consumidor (ago) 0.50% 0.10% | -0.40%
Indicador lider, Conference Board (ago) 112.10 112.10 | 0.00 pts
Ingreso personal (ago) 0.10% 0.40% | 0.30%

Inicios de costruccién (ago) -1.50% 12.30% | 13.80%
Pedidos de bienes duraderos (ago) 2.00% 0.20% | -1.80%
Permisos de construcciéon (ago) 6.90% 7.70% | 0.80%
Produccién industrial (ago) -0.10% 0.60% | 0.70%
Producto Interno Bruto 3er. cdiculo (2T19) 3.10% 2.00% | -1.10% anual
Solicitudes de desempleo 204,000 213,000 | 9,000 plazas
Ventas de casas usadas (ago) 2.50% 1.30% | -1.20%
Ventas de casas nuevas (ago) -8.60% 7.10% | 15.70% anual

ZONA EURO
Indicador Anterior Actual Variacion
Cuenta corriente (jul) 18,000 21,000 | 3,000 mde
Inflaciéon (ago) 1.00% 1.00% | 0.00% anual
PMI Manufactura (sept) 47.00 45.60 | -1.40 pts
PMI Servicios (sept) 53.50 52.00 | -1.50 pts
Sentimiento econdmico (sept) 103.10 101.70 | -1.40 pts
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REINO UNIDO

El Banco de Inglaterra decidié mantener su tasa de
interés y flexibilizacién cuantitativa, en medio de una
mayor incertidumbre antes del Brexit. El Comité de Po-
litica Monetaria, decididé por unanimidad mantener
la tasa bancaria en 0.75%. Los nueve miembros del
comité votaron para mantener el stock de compras
de bonos corporativos en GBP 10 mil millones y el de
compras de bonos del gobierno en GBP 435 mil mi-
llones. La Junta considerd que la postura actual de la
politica monetaria era apropiada. Observd que una
mayor incertidumbre sobre la natfuraleza del Brexit
significaba que la economia podria seguir una am-
plia gama de caminos en los proximos anos. Dijo que
la respuesta apropiada de la politica monetaria de-
penderia del equilibrio de los efectos del Brexit en la
demanda, la oferta y el tipo de cambio de la libra
esterlina. Los acontecimientos relacionados con el
Brexit estdn haciendo que los datos econdmicos del
Reino Unido sean mds voldtiles, dijo el Banco. Pronos-
tica que la economia crecerd 0.2% en el 3T, y espera
gue la inflacién permanezca ligeramente por debajo
del 2.0% en el corto plazo.

La produccién de automdviles aumentd en agosto por
primera vez en 15 meses. Datos de la Sociedad de Fa-
bricantes y Comerciantes de Motores indicaron que la
produccién de automaviles crecié en agosto 3.3%, ya
gue las fabricas mantuvieron las lineas de produccién
en funcionamiento durante todo el mes después de
adelantar los cierres planificados de verano a abril en
preparacién para la fecha limite original del Brexit. La
agencia senald que solo se produjeron 2,903 automé-
viles mds en agosto de 2019 que en el mismo mes del
ano pasado. La produccién para el mercado interno
avanzd 15.2% en agosto y la produccién para las ex-
portaciones crecié marginalmente en 0.6%.

Variacién

Actual
-6,400 | 500 mdl
1.70% | -0.40% anual

Anterior
-6,900
2.10%

Indicador
Déficit presupuestario (ago)*

Inflacion (ago)

* Periodo anterior: ago 18

CHINA

La inversidon en activos fijos crecié 5.5% anual de ene-
ro a agosto, la tasa fue mds lenta que el 5.6% que los
analistas habian pronosticado. La inversidn inmobilia-
ria subid 10.5% en los primeros ocho meses del ano
frente al 10.6% de enero a julio. La tasa nacional de
desempleo urbano fue del 5.2% en agosto, debajo
del 5.3% en julio.

Los ingresos fiscales aumentaron 3.2% anual a cerca
de 13.71 billones de yuanes (1.94 billones de ddlares)
en los primeros ocho meses de 2019, informé el Minis-
terio de Hacienda.

Los precios de las viviendas en 70 grandes ciudades
chinas se mantuvieron estables en agosto, con un li-
gero repunte en las grandes ciudades, mostraron da-
tos oficiales. Los precios de las viviendas nuevas en las
cuatro ciudades mds grandes del pais, Beijing, Shan-
ghdi, Shenzhen y Guangzhou, aumentaron 0.3% men-
sual en agosto, como en julio, publicd el Burd Nacio-
nal de Estadisticas (BNE). Los precios de las viviendas
nuevas subieron el mes pasado 0.5% mensual en 31
ciudades de segunda clase, desde el 0.3% de un mes
antes. Los precios se elevaron 0.7% en 35 ciudades de
tercer nivel, como el mes previo.

La inversion directa en el exterior mantuvo un creci-
miento constante en los primeros ocho meses del ano.
Entre enero y agosto, las inversiones no financieras del
pais asidtico en 159 naciones y regiones ascendieron
a 493,090 millones de yuanes (unos 70,000 millones de
délares), para un aumento interanual del 2.7 por cien-
to, indicé el Ministerio de Comercio

El Banco Central redujo marginalmente su tasa prefe-
rencial de préstamos a un ano, pero retuvo su tasa de
préstamos a cinco anos. El Banco rebajé la tasa de
interés de préstamos a un ano a 4.20% desde el 4.25%
de agosto. La tasa de interés a cinco anos la mantuvo
en 4.85%. La disminucion deberia empujar a los ban-
cos areducir ligeramente las tasas de interés. A princi-
pios de este mes, el Banco Central habia recortado la
tasa de reserva de los bancos por tercera vez en este
2019 para estimular la liquidez. El indice de requisito
de reserva, o RRR, se redujo en 50 puntos bdsicos.

Variacién

-4.60% anual
-0.40% anual
-0.10% anual

Actual
-2.00%
4.40%
7.50%

Anterior
2.60%
4.80%
7.60%

Indicador

Beneficios industriales (ago)
Produccién industrial (ago)

Ventas minoristas (ago)
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JAPON

El Banco de Japdén mantuvo su politica monetaria sin
cambios, como se esperaba. La junta votd 7-2 para
mantener la tasa de interés en -0.1% en las cuentas co-
rrientes que las instituciones financieras mantienen en
el banco. Dijo que comprard bonos del gobierno para
que el rendimiento de los JGB a 10 anos se mantenga
en alrededor del cero por ciento. Ademds, comprard
JGB de manera flexible para que su monto pendiente
aumente a un ritmo anual de aproximadamente JPY
80 billones. El Banco dijo que volverd a examinar la
evolucién econémica y de precios en la préxima re-
unién de politica monetaria en octubre, cuando ac-
tualice las perspectivas de la actividad econémica y
los precios. Repitid que no dudard en tomar medidas
de relajacién adicionales si es necesario. Respecto
a las perspectivas econémicas, el Banco dijo que es
probable que la economia de Japdn continle en una
tendencia de expansidn moderada a pesar de que,
por el momento, pueda verse afectada por la des-
aceleraciéon en las economias extranjeras.

El Banco de Japdn no dudard en tomar medidas adi-
cionales de relajacion si es necesario para mantener
elimpulso hacia ellogro del objetivo de estabilidad de
precios del 2 por cientfo, dijo el gobernador Haruhiko
Kuroda a los lideres empresariales en Osaka. Kuroda
dijo que el banco volverd a examinar a fondo la evo-
lucidon econdmica y de precios en la préxima reunidn
de politica monetaria en octubre, cuando publique
el Informe de Outlook. Reiteré que el Banco de Ja-
pon continuard aplicando una conducta politica de
manera apropiada, feniendo en cuenta la evolucién
de la actividad econdmica y los precios, asi como las
condiciones financieras.

Los gobiernos de Estados Unidos y Japdn alcanzaron
un acuerdo comercial para el infercambio de bienes
agricolas, el cual permitird el acceso de esos produc-
tos a ambos mercados y eliminard la mayoria de los
aranceles. El acuerdo considera tres aspectos del in-
tercambio comercial: agricultura, reduccion de aran-
celes industriales y comercio digital.

La Unién Europea y Japdn firmaron un acuerdo sobre
infraestructura para coordinar una serie de proyectos
de fransporte, energia y digitales que unan Europa y
Asia, buscando una alternativa a un proyecto chino
gue ha levantado sospechas en Bruselas y Tokio.

Indicador Anterior Actual Variacion
Actividad de toda la industria (jul) -0.70% 0.20% | 0.90%
Balanza comercial (ago) -250,700 | -136,329 | 114,371 mdy
Indicador lider (jul) 93.60 93.70 | 0.10 pts
Inflaciéon (ago) 0.50% 0.30% | -0.20% anual
PMI Manufactura (sept) 49.30 48.90 | -0.40 pts

PMI Servicios (sept) 53.30 52.80 | -0.50 pts

BRASIL

La actividad econémica en Brasil disminuyd levemen-
te enjulio, mostré unindicador del Banco Central, con-
frariando datos recientes que mostraron que el pais
inicié el tercer trimestre a paso firme. El indice de acti-
vidad econdmica del Banco Central de Brasil (IBC-Br),
un indicador anticipado del Producto Interno Bruto
(PIB), se contrajo 0.16% en julio respecto al mes previo,
sU primer retroceso en tres meses. Las cifras senalan
que la recuperaciéon econdmica sigue siendo dispar
y carece de un impulso sostenido. Este ano el indice
ha subido solamente en mayo y junio. En lo que va del
ano, la actividad ha avanzado 0.78% anual, mostrd
el IBC-Br, en linea con el consenso del mercado vy las
estimaciones del Gobierno y el Banco Central de que
la economia verd una expansién del 0.8% en 2019. En
los Ultimos 12 meses, la actividad ha avanzado 1.07%,
segun el Banco Central. La economia brasileia crecid
0.4% en el segundo trimestre tras la contraccién del
0.2% en el periodo enero-marzo.

El Banco Central de recortd su tasa de interés refe-
rencial en 50 puntos bdsicos a un minimo histérico de
5.50%, y sugirié que hay espacio para mds estimulos
en la economia, ya que la inflacién estd muy por de-
bajo de su meta. La decisién del comité de nueve fun-
cionarios fue undnime vy es la segunda reduccion de
este fipo tras el agresivo recorte de julio. En un comuni-
cado, los funcionarios del Banco Central mantuvieron
el mismo lenguaje que usaron para senalar un recorte
de tasas adicional en los Ultimos meses. El Banco Cen-
tral elevd su prondstico de crecimiento econdémico
del pais para 2019 a 0.9% desde 0.8%, y agregd que
el ritmo de crecimiento probablemente se acelerard
a 1.8% el préximo aio, aunque las perspectivas estdn
tenidas con un “alto grado de incertidumbre”. En su
Informe Trimestral sobre Inflacién, el banco central
dijo que, en funcidon del tipo de cambio de consenso
del mercado y las previsiones sobre tasa de interés, la
inflacién estard muy por debajo del objetivo, lo que
deberia dejar espacio para una mayor reduccién de
las tasas de interés.

Variacién

Actual
89.70 | 0.50 pts

Indicador Anterior

Confianza del consumidor (sept) 89.20
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CHILE

El Banco Central recortaria su tasa de interés referen-
cial a 1.75% en la reunién de octubre, y volveria a ba-
jarla en marzo del préximo ano, senald una encuesta
del organismo a operadores financieros. A inicios de
septiembre, el Banco decidié de manera undnime
recortar la Tasa de Politica Monetaria (TPM) a 2%, su
menor nivel en nueve anos, en medio de un lento des-
empeno de la economia y de un contexto marcado
por la guerra comercial entre China y Estados Unidos.
Los consultados esperan que la tasa se ubique en 1.5%
para marzo de 2020. Por su parte, el indice de Precios
al Consumidor registraria un alza del 0.3% en septiem-
bre, para acumular un avance del 2.8% en un horizon-
te de 12 meses. El tipo de cambio llegaria a 720 pesos
por ddlar en un plazo de siete y 28 dias.

ARGENTINA

El Producto Interno Bruto (PIB) aumentd en el 2T-2019 all
0.6% en comparaciéon con el mismo periodo del ano
pasado, segun estimaciones preliminares del Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). Un informe
de la entidad reveld, no obstante, que el PIB acumula
en lo que va de ano una caida de 2.5% en compara-
cién con el primer semestre del 2018.

El gobierno prevé un superdvit primario del 1% del
Producto Interno Bruto para el aio préximo y un défi-
cit financiero total de 2.3% del PIB”, dijo el ministro de
Hacienda, Herndn Lacunza, durante la presentacion
del presupuesto nacional para el afo préximo en el
Congreso. La proyeccién del resultado primario para
2020 es la misma que tenia el gobierno del presiden-
te Mauricio Macri previamente, como parte de un
ajuste fiscal acordado con el Fondo Monetario Inter-
nacional en un acuerdo crediticio de 57,000 millones
de délares firmado el ano pasado. Lacunza agregd
gue el gobierno sobre cumplird su meta fiscal en el
3T-2019, para cerrar el aino con un déficit primario de
0.5%, dentro de lo previsto en el programa con el FMI.
El gobierno ya habia adelantado las previsiones del
presupuesto 2020 la semana pasada, con una infla-
cién esperada de 34% y un crecimiento econémico
proyectado de 1%. Argentina estd a la espera de un
desembolso de su crédito del Fondo por 5,400 millo-
nes de ddlares este mes, en medio de una turbulencia

financiera por la incertidumbre electoral que estallé
el mes pasado.

El Banco Central dijo que elevard en septiembre el piso
de la tasa de interés de las Letras de Liquidez (LELIQ)
a 78% desde el actual 58%, y que lo bajard a 68% en
octubre, segun un comunicado emitido tras la reunién
del Comité de Politica Monetaria (COPOM). Por otro
lado, la entidad informd que modificard las metas de
la base monetaria para contemplar un crecimiento
del 2.5% mensual en septiembre y octubre. “La acele-
racién de la inflacién producida por la depreciacion
del peso implica una reduccién en la oferta real de
dinero, mientras que el nuevo régimen cambiario per-
mite proyectar una demanda real de dinero sosteni-
da”, explicd el banco en un comunicado.

La cuenta corriente registrd un déficit de 2,561 millones
de ddlares durante el 2T-2019, como consecuencia de
una importante caida de sus ingresos primarios, infor-
mo el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (IN-
DEC). Lacifrafue menor al déficit de 3,685 millones de
délares del 17-2019 y al de 8,500 millones de ddlares
del mismo periodo de un ano antes.

La deuda externa total del pais ascendié a 283,567
millones de ddlares en junio pasado, registrando un
incremento de mds de 7,800 millones respecto del pri-
mer trimestre del ano, informé el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC).

La balanza comercial arrojé un saldo positivo de 1,168
millones de ddélares en agosto, dijo el Instituto Nacio-
nal de Estadistica y Censos (INDEC). Con este resulta-
do, la balanza comercial acumula once meses con-
secutivos de superdvit. En agosto las exportaciones
alcanzaron 5,568 millones de ddlares, un incremento
de 7.5% interanual, mientras que las importaciones to-
talizaron 4,400 millones de ddlares, equivalente a una
caida de 30.3% con respecto a igual periodo del ano
previo.

La agencia calificadora de riesgos Moody’s indico
gue la nota negativa “Caa2” que mantiene actual-
mente Argentina se mantendrd “por unos meses” al
igual que previdé una mayor contraccion de la eco-
nomia de ese pais para el ano 2020. El vicepresidente
regional y analista principal de Moody's para Argenti-
na, Gabriel Torres, indicé que Argentina descendid del
puesto 15 al 18 en la nota de riesgo credificio, siendo
el 21 el puesto mds bajo establecido por la agencia.
Respecto a las previsiones futuras, Torres senald que
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“la economia va a caer por tercer ano consecutivo
en 2020. Prevemos que en 2019 la caida se acerque
a casi 4% y para 2020 nuestros prondsticos son de una
caida de hasta 2.5% del Producto Bruto Interno (PBI)".
Sobre un reperfilamiento del acuerdo vigente con el
FMI, Torres dijo: “Argentina va a renegociar el acuer-
do con el Fondo, si bien lograr mds dinero no va a
ser facil; mds bien, me inclino porque el acuerdo seria
extender los plazos de pago”.

Variacién

Indicador Anterior Actual

Superdvit fiscal primario (ago)* -10,356 13,746 | 24,102 mdp

* Periodo anterio: ago 18

MEXICO

La Organizacién para la Cooperacién y Desarrollo
Econdémicos (OCDE) recorté a 0.5% su prondstico de
crecimiento econémico para México en 2019, desde
el 1.6 por ciento previo. “El crecimiento del PIB se ha
desacelerado bruscamente en México este ano, en
parte debido a factores temporales como huelgas
y mayor incertidumbre politica. A medida que estos
factores se desvanecen, las tasas de interés mds ba-
jas, las fuertes remesas y el aumento del salario mini-
mo deberian ayudar al crecimiento del PIB a fortale-
cerse a 1.5 por ciento en 2020", indicd el organismo
en su reporte “Perspectivas Econdmicas Interinas de
la OCDE". La organizacidon considerd que hay espacio
para que en México puedan bajar las tasas de interés
de politica monetaria conforme la inflacién se ajuste
al objetivo del banco central.

Rocio Nahle Garcia, titular de la Secretaria de Energia
(Sener), asegurd que en el sector que representa es
fan grande que caben “todos”, en referencia al apo-
yO que requiere el gobierno por parte de la iniciativa
privada para lograr sus metas. Para llegar a las metas
energéticas del gobierno actual en materia de ge-
neracioén eléctrica y de energias limpias, explicdé Na-
hle, la administracién trabaja en facilitar los procesos
al sector privado, quienes, asegurd, no recibieron las
mejores condiciones para desarrollar los proyectos en
materia eléctrica que ganaron en el anterior sexenio.
En este sentido, la funcionaria reveld que la adminis-
tracién federal evalUa retomar las subastas eléctricas
de largo plazo, pero con un ligero cambio: llevardn
los proyectos a las regiones que lo requieren. Por su

—

parte, empresas generadoras de electricidad consi-
deran importante que el gobierno establezca planes
y garantias que le den certeza para poder invertir en
México.

El Banco de México recortd la tasa clave de interés
por segunda vez consecutiva. En su reunién de Politi-
ca Monetaria del dia 26 de septiembre, una semana
después de que la Reserva Federal de Estados Unidos
(Fed) bajara el costo del dinero, la Junta del Banco
recortd en V4 de punto su tasa de interés a 7.75%, luego
de reducirla el mes pasado por vez primera en cinco
anos en la misma proporcién. “Tomando en cuenta
la disminuciéon de la inflacién general, la amplitud de
las condiciones de holgura de la economia y el com-
portamiento reciente de las curvas de rendimiento
externas e internas, la junta de gobierno decidié por
mayoria disminuir en 25 puntos base el objetivo para
la tasa”. Dos miembros votaron por reducirla hasta
7.50%, dijo Banxico. Aungue el Banco Central sefald
gue la actividad econdmica se mantuvo estancada
en los trimestres previos y en julio, agregd que ‘se pre-
vé una ligera recuperacién en el resto del ano”.

La Cdmara de Diputados aprobd el dictamen que re-
forma el articulo 28 de la Constitucidn para prohibir
la condonacién de impuestos. El dictamen, aprobado
con 421 votos a favor, cero en contra y 25 abstencio-
nes, establece que quedan prohibidos los monopo-
lios, las prdacticas monopdlicas, estancos, condona-
ciones de impuestos y las exenciones de impuestos.
La empresa estatal Petréleos Mexicanos ligd su tercer
mes sin retrocesos en su plataforma petrolera durante
agosto, al aumentar su produccién 0.7% con respec-
fo a lo reportado en julio. Pemex produjo 1.683 millo-
nes de barriles diarios de crudo en promedio durante
agosto, o 12 mil barriles mds que en julio y su segundo
avance en los Ultimos tres meses.

Indicador Anterior  Actual Variacion

Balanza comercial (ago)* -2,584 775 | 3,359 mdd

Indicador Global de la Actividad Econémica (jul) 0.10% -0.60% | -0.70% anual

Industria de la construccién (jul) -0.50% -1.40% | -0.90%

Inflacion general (1a. gna. sept) 3.16% 2.99% | -0.17% anual

Inflacion subyacente (1a. gna. sept) 3.78% 3.78% | 0.00% anual

Oferta agregada (2T19) -0.60% -0.20% | 0.40%

Tasa de desempleo (ago) 3.60% 3.60% | 0.00%

-0.60% 0.00% | 0.60%

Ventas minoristas (jul)

* Periodo anterior: ago 18

—




Viernes 11 Prondstico Actual

6h00 Actividad Industrial. Agosto (%) SD** ‘ -2.40 ‘ -2.76
, * Subgsto BPA’s 02 y O? de octubre de 2019
CALE N DAR | OS ECO N OM I COS Serie desestacionalizada
MEXICO ESTADOS UNIDOS

DEL 30 DE SEPTIEMBRE AL 11 DE OCTUBRE DE 2019 DEL 30 DE SEPTIEMBRE AL 11 DE OCTUBRE DE 2019

TIEMPO DEL CENTRO DE MEXICO TIEMPO DEL CENTRO DEMEXICO

' Lunes 30 Pronéstico Acfual'
' Lunes 30 Pronéstico Actual'
8h45 PMI Chicago. Septiembre (Pts) 48.30 ‘ 50.40
12h00 IBAM Bursamétrica. Prondstico IGAE
y Produccién Industrial. Agosto Martes 01 Pronéstico  Actual
' Martes 01 Pronéstico Actual' 9h00  ISM Manufactura. Septiembre (Pts) 50.50 49.10
9h00 Gasto en Construccién. Agosto (%) 0.40 0.06
9h00 Reservas Internacionales
11h30 Subasta de Val. Miércoles 02 Pronostico Anual
Gubernamentales 40*
12h00 Remesas Familiares. Agosto (Mdd) 3,515 3,270 7h15  ADP- Informe de Empleo.
12h00 Indicadores IMEF. Octubre (Pts) Septiembre (Miles de Plazas) 152 195
Manufactura 47.51 47.36 9h30 Inventarios de Energia
No Manufactura 47.92 47.73
" Jueves 03 Prondstico  Actual
Jueves 03 Prondstico  Actual
7h30 Solicitudes de Desempleo
6h00  Confianza del Consumidor. 9h00 Pedidos de Fdbrica. Agosto (%) -0.37 1.40
Septiembre. SD** 44.20 43.40 9h00 ISM No Manufactura.
Septiembre (Pts) 55.00 56.40
Viernes 04 Pronéstico  Actual
Viernes 04 Prondstico  Actual
12h00 Confianza Econémica de
los Contadores PUblicos. 7h30 N&mina No Agricola.
Septiembre Septiembre (Miles de Plazas) 160 130
7h30 Tasa de Desempleo. Septiembre (%) 3.70 3.70
' Lunes 07 Pronéstico Actual' 7h30 Balanza Comercial. Agosto. Mdd -53,500 -54,000
6h00  Consumo Privado en el Mercado ' Lunes 07 Prondstico Actual'
Interior. Julio (%) SD** 1.52 1.31
6h00 Inversién Fija Bruta. Julio (%) SD** 6.75 -7.40 14h00 Crédito al Consumidor. Agosto (%) ‘ 0.40 ‘ 0.60
Martes 08 Pronéstico  Actual Martes 08 Pronéstico  Actual
9h00 Reservas Internacionales 7h30 Precios Productor. Septiembre (%) ‘ 0.20 ‘ 0.10
11h30 Subasta de Val.
Gubernamentales 41* Miércoles 09 Pronéstico  Actual
Miércoles 09 Pronéstico  Anual 9h00  Inventarios Mayoristas. Agosto (%) 0.20 0.20
9h30 Inventarios de Energia
6h00 Inflacién. Septiembre (%) 13h00 Minutas FED
General (Anual 2.97%) 0.24 -0.02
Subyacente (Anual 3.71%) 0.26 0.20
9h00 Minuta de Reunidn de Pol. Mon.
B. de México

:I:



ComUniCCo Financiero
Jueves 10 Pronéstico  Actual

7h30 Precios al Consumidor.

Septiembre (%) 0.20 0.10
7h30 Precios al Consumidor. Core.

Septiembre (%) 0.20 0.30
7h30 Solicitudes de Desempleo
13h00 Finanzas Publicas. Julio (Mdd) -112,500 -119,696

Viernes 11 Pronéstico  Actual

7h30 Indice de Precios de Importacion.

Septiembre (%) 0.20 -0.50
9h00  Sentimiento del Consumidor.

Prel. Octubre (%) 89.10 93.20
Fecha Dolar Euro Yen Libra Yuan Peso
16-Sep 98.61 1.1 108.13 1.25 7.07 19.36
17-Sep 98.22 1.1 108.14 1.25 7.09 19.36
18-Sep 98.58 1.10 108.42 1.25 7.09 19.40
19-Sep 98.27 1.10 108.03 1.25 7.10 19.41
20-Sep 98.51 1.10 107.56 1.25 7.09 19.46
23-Sep 98.60 1.10 107.55 1.24 7.12 19.48
24-Sep 98.31 1.10 107.05 1.25 7.12 19.47
25-Sep 99.01 1.09 107.78 1.24 7.13 19.56
26-Sep 99.23 1.09 107.90 1.23 7.13 19.62
27-Sep 99.11 1.09 107.92 1.23 7.12 19.72

MEXICO

TIPO DE CAMBIO FIX

Calculado por Banxico, para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera pagaderas en
México en valor 24 horas para el 27 de septiembre
quedod en $19.6808 pesos por ddlar con 23 centavos
mds en relacién al 20 de septiembre.

—

MERCADO DE DEUDA
NACIONAL

BASE MONETARIA

Al 20 de septiembre, la base monetaria retrocedid
14,661 millones de pesos (mdp) a 1,561,388 mdp.

RESERVAS INTERNACIONALES

Después de contraerse en el periodo anterior, las re-
servas internacionales avanzaron en 272 millones de
délares (mdd) a 180,019 mdd durante la semana fina-
lizada del 20 de septiembre. El aumento por 272 mdd
fue resultado de un cambio en la valuacién de los
activos internacionales de Banco de México. En rela-
cion al cierre de 2018, la reserva internacional crecid
5,227 mdd.

MERCADO PRIMARIO

TIIE/UDIS
Fecha TIIE 28D T 91D upIs
165ep 8.2000 8.1100 6.285774
17-5ep 8.1985 8.1025 6.285996
18-Sep 8.1950 8.0950 6.286218
19-Sep 8.1900 8.0875 6.286441
20-Sep 8.1850 8.0450 6.286663
23Sep 8.1825 8.0400 6.287330
24-Sep 8.1675 8.0250 6.287552
25Sep 8.1625 8.0150 6.287775
26-Sep 8.1312 8.0025 6.288502
27-Sep 8.0400 7.9355 6.289229

EMBI

México 209 196 6.63%
Brasil 243 222 9.46%
—




ComUniCCo Financiero

Bonos Dec-21 Dec-23 May-29 Nov-38 Nov-47
3A 5A 10A 20A 30A
16-Sep 7.03 7.05 7.25 7.60 7.67
17-Sep 7.01 7.00 7.18 7.52 7.60
SUBASTA 38-2019 18-Sep 6.92 6.94 7.14 7.47 7.54
19-Sep 6.82 6.81 7.02 7.38 7.45
Titulo Actual Anterior Varpts Solicitado Coloca- Sabrtede- 20-Sep 6.78 6.74 6.97 7.34 7.39
mdp do mdp manda 23-Sep 6.71 6.68 6.90 7.29 7.33
CETES 28d | 7.72 7.72 0.00 14,017 6,000 2.34 24-Sep 6.71 6.69 6.90 7.30 7.37
CETES 91d | 7.67 7.73 -0.06 29,339 10,000 293 25-Sep 6.70 6.69 6.89 7.27 7.33
CETES 175d | 7.65 7.62 0.03 28,858 14,500 1.99 26-Sep 6.62 6.64 6.83 7.24 7.31
BONOS 3A | 7.01 7.12 0.11 18,818 10,500 1.79 27-Sep 6.66 6.67 6.89 7.27 7.36
UDIBONOS | 3.63 3.49 0.14 2,127 1,125 1.89
3A*
BPAG28 | 0099 | 0.091 0.01 5,460 1,600 3.41 Udibonos ul u10 uso
BPAGY1 0.114 | 0.113 0.00 8,310 1,600 5.19 16-Sep 3.64 3.36 3.56
BPA182 0.152 | 0.137 0.01 7,740 1,200 6.45 17-Sep 3.63 3.36 3.53
18-Sep 3.59 3.36 3.51
" UDIS 19-Sep 3.53 3.26 3.46
20-Sep 3.52 3.26 3.45
SUBASTA 39-2019 23-Sep 3.48 3.26 3.45
24-Sep 3.48 3.25 3.45
Titulo Actual  Ante- Varpts Solicitado Colocado Sabrtede- 25-Sep 3.44 3.22 3.42
e mdp mdp TR 26-Sep 3.39 3.18 3.42
CETES28d | 761 | 772 | 011 | 18470 6,000 3.08 27-Sep 3.39 3.21 3.42
CETES 91d 7.59 7.67 -0.08 35917 11,000 327

CETES 182d 7.45 7.65 -0.20 48,917 13,000 3.76
BONDESD 5A | 0.15 0.15 0.00 11,520 6,500 1.77 MERCADO ACCIONAR'O

BONOS 20A 7.30 7.51 -0.21 6,760 3,700 1.83 BOI.SA MEXICANA DE VAI.ORES

BPAG28 0.103 0.099 0.00 4,920 1,600 3.08
BPAG91 0.116 0.114 0.00 8,080 1,600 5.05
S&P/BMV IPC vs FTSE BIVA
BPA182 0.165 | 0.152 0.01 3,870 1,200 3.23 18,000 045
46,000 925
44,000 905
885
MERCADO SECUNDARIO 2000 o
40,000
845
Cetes 1 28 91 182 364 58000 825
36,000 805
16-Sep 8.02 7.70 7.72 7.57 7.37
34,000 785
17-Sep 7.97 7.72 7.67 7.59 7.36 R O T A S e 8000000
o | 7o - i it e AR R R R R e
weS&P/BMV IPC  ===FTSE BIVA
19-Sep 8.02 7.71 7.67 7.57 7.33
20-Sep 8.10 7.72 7.67 7.54 7.29
23-5ep 8.06 771 765 751 726 DEL 16 AL 20 DE SEPTIEMBRE DE 2019
24-Sep 8.08 7.61 7.59 7.45 7.21
25-Sep 8.13 7.58 7.57 7.44 7.21 El Mercado Accionario Nacional cerrd la semana al
26-Sep 8.41 7.59 7.57 7.42 7.15 alza, en una semana con solo 4 jornadas operadas,
27-5ep 8.30 7.61 759 7.40 715 debido al feriado “Dia de la Independencia”, mien-

fras que los inversionistas se mantuvieron atentos a
noticias sobre las negociaciones comerciales entre
Chinay Estados Unidos, extendiendo a cinco semanas
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consecutivas la racha alcista, la semana se caracterizd
por decisiones de politica monetaria, como el recorte
de las tasas en EEUU, vy a la espera de la decision de
politica monetaria del Banco de México la préxima se-
mana.

Elindice S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) se ubicé en los 43,559.45 puntos, siendo un alza
semanal de 1.68%, mayor que el alza de la semana
previa de 0.31%, debido a una mayor confianza en los
mercados de todo el mundo. Representando un alza
de 4.61% en lo que va del 2019 siendo mayor que el
alza de 0.32% que se registrd en el mismo periodo del
2018.

El volumen promedio operado en la semana para
el principal indicador de la BMV fue de 327 millones
de acciones diarias, incrementando fuertemente el
volumen operado de las semanas previas, debido a
gue los inversionistas se comportaron mds arriesgados
ante los activos de mayor riesgo, siendo superior a la
operacion registrada en la misma semana del ano
previo por 111 millones de acciones, y por arriba del
promedio de 12 meses de 172 millones de titulos ne-
gociados.

El indice FTSE BIVA de la Bolsa Institucional de Valo-
res (BIVA) se ubicd en los 894.72 puntos, un alza sema-
nal de 1.68% mayor al alza de la semana pasada por
0.39%, llevando al indice a un alza de 5.65% en lo que
va del 2019.

DEL 23 AL 27 DE SEPTIEMBRE DE 2019

El Mercado Accionario Nacional cerrd la semana a
la baja inferrumpiendo una racha de cinco semanas
al alza, arrastrada por el comportamiento de los mer-
cados internacionales, ante el nerviosismo de que se
incremente la guerra comercial entre Estados Unidos
y China, y ante las preocupaciones por la ratificacién
del nuevo acuerdo comercial de América del Norte
“T-MEC", llevaron a los inversionistas a abstenerse de
buscar los activos de mayor riesgo.

El indice S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valores

(BMV) se ubicd en los 42,857.58 puntos, siendo una cai-
da semanal de -1.61%, perdiendo casi en su fotalidad

—

el avance de la semana previa de 1.68%, en linea con
sus pares internacionales, debido a una intensificacion
de la guerra comercial entre EEUU y China. Represen-
fando un alza de 2.92% en lo que va del 2019 siendo
mayor que el alza de 0.59% que se registré en el mismo
periodo del 2018.

El volumen promedio operado en la semana para el
principal indicador de la BMV fue de 136 millones de
acciones diarias, reduciendo ligeramente el volumen
operado de la semana previa, debido a que los inver-
sionistas se mantuvieron con poca participacién en los
activos de mayor riesgo, siendo inferior a la operacion
registrada en la misma semana del ano previo por 191
millones de acciones, y por debajo del promedio de 12
meses de 171 millones de titulos negociados.

El indice FTSE BIVA de la Bolsa Institucional de Valores
(BIVA) se ubicd en los 880.95 puntos, una caida sema-
nal de -1.54% perdiendo la ganancia que registrd la se-
mana pasada por 1.68%, llevando al indice a un alza
de 4.02% en lo que va del 2019.

BOLSAS INTERNACIONALES

VARIACION 2019 (%)

DOW S&po  NASDAQ BOVESPA  FTSE DAX CAC
JONES 500 100 30 40

NIKKEl  SHANGAI

MATERIAS PRIMAS

Materias Denominacion 27 sep 13 sep
primas
Brent Us$/barril 61.88 60.22 2.76%
WTI Us$/barril 56.20 54.85 2.46%
Cobre u$/libra 260.00 269.95 -3.69%
Oro U$/onza 1,503.45 1,499.50 0.26%
Plata U$/onza 17.59 17.57 0.11%
—




BONOS DE ASIA

Pais/Bonos 10 afios 13 sep 30 ago Var pts
Japdn -0.24 -0.17 -0.07

BONOS DEL TESO RO Australia 0.95 1.15 -0.20
Y EU ROBONOS Nueva Zelanda 113 131 0.18

China 3.16 1.14 2.02
BONOS DEL TESORO Singapur 1.74 1.73 0.01
Corea del Sur 1.44 1.39 0.05
T-Bills T-Bills T-Bonds  T-Bonds  T-Bonds india 673 664 007
3 meses 6 meses 5 anos 10 aios 30 anos
16-Sep 2.00 1.94 1.70 1.84 2.32
17-Sep 2.00 1.93 1.66 1.81 2.27
18-Sep 1.94 1.90 1.68 1.80 2.25
19-Sep 1.94 1.92 1.66 1.79 2.23
20-Sep 1.91 1.92 1.60 1.72 2.16
23-Sep 1.91 1.92 1.60 1.72 217
24-Sep 1.93 1.91 1.53 1.65 2.1
25-Sep 1.90 1.91 1.61 1.74 2.19
26-Sep 1.83 1.88 1.59 1.70 2.15
27-Sep 1.80 1.85 1.57 1.69 2.13
EUROBONOS
Pais/Bonos 10 afos 13 sep 30 ago Var pts
Alemania -0.58 -0.45 -0.13
Gran Bretana 0.50 0.76 -0.26
Francia -0.28 -0.18 -0.10
Italia 0.83 0.88 -0.05
Espana 0.16 0.29 -0.13 Torre Siglum
Holanda 043 033 -0.10 Av. Insurgentes Sur 1898, piso 10
Portugal 0.17 0.31 0.14 Col. Florida, Del. Alvaro Obregén,
Grecia 1.37 1.54 -0.17 Meéxico D.F. C.P. 01030
Suiza -0.77 -0.73 -0.04

Documento elaborado por Bursamétrica para la Unidén de Crédito para la Contaduria PUblica. Bursamétrica
no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este servicio, o a
los resultados de las decisiones que deriven de la informacién aqui vertida. Aln y cuando se tiene un cuida-
do excesivo en la calidad y en la actualizacién de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccién
de las fuentes de informacién utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad
alguna sobre dicha informacién.
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